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1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ 

 

1.1. Цель и задачи изучения дисциплины 

Цель дисциплины: формирование абстрактного, логического мышления 

на основе принципа диалектического подхода применительно к финансово-

хозяйственным процессам и явлениям; умения определять все взаимосвязи, 

взаимозависимости и взаимообусловленности финансовых ресурсов и процес-

сов движения капитала; выявлять причинно-следственные соподчиненности 

явлений и процессов; определять их причины и объективно оценивать послед-

ствия на финансовые результаты и финансовое состояние деятельности органи-

зации. 

Задачи дисциплины: 

изучение ключевых понятий, научных концепций, основных принципов, 

приемов финансового анализа, финансовой модели организации, причинности 

возникновения и движения финансового капитала;  

освоение приемов классификации информации, необходимой в процессе 

анализа и порядка формирования информационных потоков;  

изучение методов и методологии финансового анализа, включая стати-

стические методы, эконометрические, методы математического программиро-

вания, приемы экономического анализа, принципы системности и комплексно-

сти финансового анализа; 

приобретение навыков выявления недостатков в деятельности предприя-

тия и построения выводов, предложений по улучшению развития и управления, 

поиск резервов;  

изучение способов применения финансового анализа в планировании и 

прогнозировании деятельности организации. 

1.2. Место дисциплины в структуре ООП 

Дисциплина Б1.В.ОД.4 «Финансовый анализ (продвинутый уровень)» 

входит в вариативную часть блок обязательных дисциплин. 
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Таблица 1 

Распределение трудоемкости по видам работ 

Вид работ Объем часов 

Лекции 18 

Практическая работа 18 

Самостоятельная работа 36 

Экзамен 36 

Итого 108 

 

1.3.  Требования к результатам освоения дисциплины 

В процессе освоения данной дисциплины студент формирует и демон-

стрирует следующие общеобразовательные компетенции: 

способностью к абстрактному мышлению, анализу, синтезу (ОК-1); 

способностью анализировать и использовать различные источники ин-

формации для проведения финансово-экономических расчетов (ПК-2); 

способностью на основе комплексного экономического и финансового 

анализа дать оценку результатов и эффективности финансово-хозяйственной 

деятельности организаций различных организационно-правовых форм, включая 

финансово-кредитные, органов государственной власти и местного самоуправ-

ления (ПК-5); 

способностью дать оценку текущей, кратко- и долгосрочной финансовой 

устойчивости организации, в том числе кредитной (ПК-6); 

способностью проводить исследование проблем финансовой устойчиво-

сти организаций, в том числе финансово-кредитных, для разработки эффектив-

ных методов ее обеспечения с учетом фактора неопределенности (ПК-24); 

способностью интерпретировать результаты финансово-экономических 

исследований с целью разработки финансовых аспектов перспективных 

направлений инновационного развития организаций, в том числе финансово-

кредитных (ПК-25). 

В результате освоения обучающийся должен демонстрировать следую-

щие результаты образования: 

1) Знать: 
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причины  изменения  парадигмы  финансового  анализа  компаний  и вли-

яние  глобальных  тенденций  на  формирование  новых  подходов  к  его осу-

ществлению (ОК-1, ПК-2); 

концепции и теоретические  основы   подходов  к финансовому анализу, 

основные категории и принципы финансового анализа (ОК-1, ПК-5); 

классификацию  финансовых  показателей  оценки  стоимости  компании, 

содержание  стоимостной  аналитической  модели (ПК-5, ПК-6, ПК-25); 

основные  приемы,  применяемые  для  описания  и  оценки  финансовых  

и операционных  рисков  компании  и  влияния  их  на  эффективность финан-

совых решений (ПК-6, ПК-24); 

теоретические и методологические основы инвестиционного анализа 

(ОК-1, ПК-5); 

методы анализа финансового состояния, кредитоспособности и финансо-

вых результатов организации, дивидендной политики организации (ПК-24, ПК-

25); 

2) Уметь: 

применять бухгалтерскую (финансовую) отчетность для анализа финан-

сового положения организации (ОК-1, ПК-2, ПК-5); 

применять  полученные  теоретические  представления  при  постановке  

и решении  задачи  оценки  эффективности  и  риска  реализуемых  компанией 

финансовых и инвестиционных мероприятий (ПК-24, ПК-25); 

формировать  и  анализировать  финансовую  модель  компании,  выяв-

лять финансовые проблемы компании (ПК-2, ПК-5, ПК-24); 

выявлять  факторы,  влияющие  на  ликвидность, финансовую устойчи-

вость, рентабельность организации (ПК-5, ПК-6); 

оценивать  достаточность  компенсации  инвестиционного  риска соот-

ветствующим уровнем доходности на вложенный капитал (ПК-25). 

3) Владеть: 

навыками структурирования  проблемы  финансовой  диагностики  ком-

пании  на основе финансового анализа (ПК-2, ПК-5); 
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навыками построения и анализа финансовой модели компании (ПК-6, 

ПК-24); 

навыками формирования  системы  мероприятий,  направленных  на  по-

вышение ликвидности бизнеса и ликвидности капитала собственников компа-

нии (ПК-24, ПК-25); 

навыками выявления  несоответствия  в  соотношении  инвестиционного  

риска компании и уровня доходности на вложенный капитал (ПК-25); 

навыками формирования  мероприятий  по  выбору  дивидендной  поли-

тики  и  других корпоративных событий с целью повышения стоимости бизнеса 

(ПК-25). 
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2. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ ПРИ ИЗУЧЕНИИ  

ДИСЦИПЛИНЫ 

 

2.1. Рекомендации по планированию и организации времени, необхо-

димого на изучение дисциплины 

Для изучения дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый уровень)» 

большая часть времени (40 %) отводится на изучение учебной и научной 

литературы и работу с нормативно-правовой базой. Лекционный материал 

включает перечень методических указаний и положений по финансовому 

анализу, с которыми студент должен ознакомиться в процессе практических и 

самостоятельных работ.  

20 % времени на изучение дисциплины предполагает написание конспек-

тов по лекции и подготовку ответов на вопросы, требующие самостоятельной 

обработки материала.  

30 % времени на изучение дисциплины отводится на решение задач и си-

туаций на практических занятиях, изучение методов финансового анализа и 

решению задач, самостоятельную подготовку к опросам, решению тестовых за-

даний.  

Текущий контроль и оценка освоения дисциплины составляет 10 % вре-

мени.  

2.2. Сценарий «изучения дисциплины» 

В процессе изучения лекционного материала преподаватель сообщает но-

вый материал и дает рекомендации по применению методов финансового ана-

лиза, студенты делают конспект лекции. Применяются виды лекций: информа-

ционная лекция, лекция-визуализация, лекция-беседа, лекция-дискуссия.  

В ходе лекционных занятий студенты должны вести конспектирование 

учебно-методического материала. Конспекты позволяют систематизировать, 

накопить и логически изложить информацию лекции. Рекомендации по кон-

спектированию лекционного материала: 
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особое внимание обращать внимание на раскрытие понятий основных 

экономических категорий, а также их описание с точки зрения разных научных 

подходов;  

делать пометки на полях в отношении рекомендованных авторов, науч-

ных теорий и концепций, рекомендациях по использованию методов анализа; 

оценивать актуальность, важность и практическую значимость научных 

экономических подходов; 

четко и последовательно излагать этапы анализа и указывать их приме-

нимость и выделять проблемные области; 

расшифровывать формулы для расчетов экономических показателей и 

условия их применения. 

Рекомендуется задавать преподавателю вопросы, уточняющие теоретиче-

ские и практические положения подходов и методов финансового анализа.  

В начале практических занятий (20-30 мин.) делается краткий опрос, поз-

воляющий оценить понимание лекционного материала и проверить самостоя-

тельную работу на применение методов финансового анализа, расчет показате-

лей. Предполагается коллективное обсуждение под руководством преподавате-

ля наиболее проблемных практических ситуаций в практике.  

Целью практического занятия является проверка глубины понимания 

студентом изучаемой темы, учебного материала и умения изложить его кратко 

и понятно. Решение практических ситуаций, задач, кейсов предполагает твор-

ческую работу студентов с использованием СПС «Консультант», «Гарант». 

Студенты должны продемонстрировать самостоятельное мышление, умение 

работать с законодательными документами и проявлять активность при обсуж-

дении решений задач. 

2.3. Рекомендации по подготовке к самостоятельной работе  

Самостоятельная работа магистранта включает  изучение теоретического 

материала, подготовку к практическим занятиям, экзамену и решение домаш-

них заданий. При подготовке к самостоятельной работе магистрант должен 

знать: 
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какие разделы и темы дисциплины предназначены для самостоятельного 

изучения (полностью или частично); 

какие формы самостоятельной работы будут использованы в соответ-

ствии с рабочей программой дисциплины; 

какая форма контроля и, в какие сроки предусмотрена. 

Магистрант должен спланировать самостоятельную работу, подобрать 

необходимую учебную, нормативно-правовую, методическую литературу, со-

ставить план работы, изучить лекционный материал, определить направления 

предстоящей подготовки и выполнению задания. 

Таблица 2 

Самостоятельная работа студентов 

№ 

п/п 
Наименование темы 

Форма (вид) 

самостоятельной ра-

боты 

Трудоём-

кость в 

часах 

1  
Научные подходы и концепции к финансовому 

анализу 
Подготовка к КЛ 4 

2  
Методология и информационная база финан-

сового анализа 
Подготовка к УО, СР 4 

3  
Финансовая политика. Финансовая модель ор-

ганизации 

Подготовка к УО, 

СР, КП 
2 

4 

Анализ имущественного потенциала, платеже-

способности и деловой активности организа-

ции 

Подготовка УО, СР, 

ТС 
2 

5 
Анализ финансовых результатов и финансовой 

устойчивости 
Подготовка УО, СР 4 

6 
Анализ рыночной активности и дивидендной 

политики организации 
Подготовка УО, ПР 8 

7 Анализ корпоративной финансовой отчетности Подготовка к УО, СР 2 

8 
Инвестиционный анализ и оценка эффективно-

сти инвестиционных решений 

Подготовка к УО, 

СР, ТС 
4 

9 

Анализ и диагностика банкротства предприя-

тия. Рейтинговая оценка деятельности органи-

зации и кредитоспособности 

Подготовка к УО, ПР 3 

10 
Особенности анализа кредитных и бюджетных 

организаций 

Подготовка к УО, 

СР, ТС 
3 

Итого 36 

 

УО – устный опрос, СР – самостоятельная работа, ТС – тестирование, КЛ – коллокви-

ум, КП – конспект, ПР - письменная работа вместо контрольной работы 
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2.3.1. Рекомендации по подготовке к устному опросу 

В процессе практических занятий проводится краткий опрос в течение 

20-30 минут на проверку знаний лекционного материала и подготовки к реше-

нию практических задач. При подготовке к опросу магистрант должен самосто-

ятельно доработать конспект лекции, дополняя изученной литературой, реко-

мендованной методическими указаниями и рабочей программой дисциплины. 

При этом необходимо составить план-конспект ответа на вопросы, изложить 

кратко тезисы, выносимые на опрос, продумать примеры применения методов 

экономического анализа для решения практических ситуаций. При работе с ре-

комендованной литературой, необходимо оценивать ее критически и дополнять 

современными источниками. В ходе опроса приветствуется активное участие в 

обсуждении, изложение собственной позиции по проблемным вопросам, спо-

собность находить эффективные решения поставленных проблем, используя 

дополнительный материал, которые не был освещен подробно в лекции. Во-

просы для подготовки к устному опросу по темам: 

Тема 1. Научные подходы и концепции к финансовому анализу 

1. Роль финансового анализа в процессе управления.  

2. Функции и задачи экономического анализа в условиях влияния гло-

бальных тенденций развития экономики. Пользователи результатов финансово-

го анализа.  

3. Концепции и подходы к экономическому анализу (интеграционный, 

процессный, комплексный, функциональный, воспроизводственный, норматив-

ный).  

4. Принципы, виды и направления финансового анализа.  

5. Группировка внутренних и внешних факторов, влияющих на деятель-

ность организации. 

Контрольные вопросы: 

Какую роль играет финансовый экономический анализ в управлении хо-

зяйственной деятельности предприятия? 
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Как связан финансовый анализ с бухгалтерским учетом, контролем и 

аудитом? 

Опишите классификацию экономического анализа исходя из функций 

управления и планирования 

В чем заключается цель и задачи внешнего анализа? 

Какова цель перспективного анализа? в чем принципиальное отличие те-

кущего и перспективного анализа? 

Каковы характерные черты, присущие текущему анализу? 

Опишите объект и предмет финансового анализа, используя разные науч-

ные подходы. 

Назовите принципы анализа, как они изменяются с развитием экономики 

и усложнением хозяйственных взаимоотношений между субъектами? 

Назовите этапы аналитической работы 

Перечислите требования, предъявляемые к экономической информации, 

применяемые в анализе 

Кто выступает пользователями финансового анализа? 

Тема 2. Методология и информационная база финансового анализа 

1. Источники и информационная база финансового анализа.  

2. Бухгалтерская (финансовая) отчетность как основной источник финан-

сового анализа, ее качественные характеристики. 

3. Методы финансового анализа. Алгоритм и последовательность этапов 

экономического анализа.  

Контрольные вопросы: 

Каковы характерные черты метода финансового анализа? 

Какие методы анализа относятся к традиционным приемам и способам? 

Перечислите приемы и способы математического метода, применяемого в 

анализе. С чем связано использование в финансовом анализе математических 

приемов и методов? 

Перечислите способы обработки экономической информации, использу-

емой в анализе. 



12 

 

Какие методы используются для проведения факторного анализа? 

По каким признакам классифицируются приемы и способы финансового 

анализа? 

Какие приемы и способы анализа используются при оценке, диагностики 

и прогнозировании? 

Какой из способов, измеряющих влияние фактора, более точно отражает 

исследуемое явление? 

Какие признаки положены в основу деления показателей, применяемых в 

анализе? 

Какие задачи финансового анализа решаются с помощью корреляционно-

регрессионного метода? 

Какие существуют типы детерминированных факторных систем? 

Какие существуют приемы моделирования детерминированных кратных 

факторных систем? 

По каким признакам группируются факторы и резервы роста эффектив-

ности деятельности организации? 

Тема 3. Финансовая политика. Финансовая модель организации 

1. Финансовая структура организации, центры финансовой ответственно-

сти.  

2. Содержание стоимостной аналитической модели организации.  

3. Стоимостная  трактовка  привлеченного,  вложенного  капитала, при-

были и денежного потока.  

4. Понятие, состав и структура капитала организации.  

5. Физическая и финансовая концепция сохранения капитала.  

6. Финансовые риски компании: виды и методология оценки. 

Контрольные вопросы: 

Опишите типовые финансовые структуры, встречающиеся в практике со-

временных предприятий. 

В чем заключается «стоимостная модель» предприятия? 

Дайте понятие капитала организации, собственного и заемного. 
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В чем различия между финансовой и физической концепциями сохране-

ния и поддержания капитала? 

Назовите классификацию финансовых рисков компании. 

Тема 4. Анализ имущественного потенциала, платежеспособности и де-

ловой активности организации 

1. Анализ имущественного потенциала предприятия. Анализ динамики, 

состава и структуры активов, капитала организации.  

2. Анализ деловой активности предприятия. Анализ оборотных активов и 

эффективности их использования.  

3. Анализ ликвидности и платежеспособности предприятия.  

4. Анализ состояния расчетов с дебиторами и кредиторами. 

Контрольные вопросы: 

Какие формы отчетности используются при проведении экономического 

анализа? 

Назовите виды и функции финансовой отчетности. 

В чем заключается оптимальная схема финансирования активов органи-

зации? 

В чем принципиальное отличие бухгалтерского баланса от аналитическо-

го? 

По какому признаку расположены средства в активе? 

Что лежит в основе группировки пассива? 

Какова экономическая сущность понятий «активы», «капитал», «обяза-

тельства»? 

Какие способы существуют для оценки оптимальности структуры финан-

совых источников средств? 

В чем выражается эффект от ускорения оборачиваемости средств органи-

зации? 

Из чего складывается продолжительность операционного цикла? 

Какие показатели используются для оценки эффективности оборотных 

активов? 
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В чем значение, функции и роль бухгалтерского баланса в оценке изме-

нения имущественного положения организации? 

Назовите критерии деловой активности, используя различные научные 

подходы. 

Что является основными оценочными показателями хозяйственной дея-

тельности? 

В чем заключается сущность «золотого правила экономики»? 

Назовите два способа измерения степени деловой активности, проведите 

их сравнительную характеристику. 

Каков порядок расчета показателей оборачиваемости оборотных активов? 

Что такое ликвидность бухгалтерского баланса, какие факторы оказывают 

на нее влияние? 

Тема 5. Анализ финансовых результатов и финансовой устойчивости 

1. Модель экономической прибыли организации. Анализ состава и дина-

мики прибыли.  

2. Факторный анализ прибыли.  

3. Анализ безубыточного объема продаж.  

4. Анализ влияния инфляции на финансовые результаты.  

5. Показатели эффективности деятельности предприятия. Факторы, ока-

зывающие влияние на показатели рентабельности.  

6. Анализ финансовой устойчивости. Факторы, оказывающие влияние на 

финансовую устойчивость. 

Контрольные вопросы: 

Перечислить задачи и источники информации анализа финансовых ре-

зультатов. 

Охарактеризовать методику анализа состава и динамики балансовой при-

были. 

Перечислить факторы, влияющие на прибыль от реализации продукции 

(работ, услуг). 

Назвать показатели рентабельности хозяйственной деятельности. 
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В чем особенность анализа уровня и динамики рентабельности хозяй-

ствующего субъекта? 

Каковы основные факторы, влияющие на изменение рентабельности про-

изводственных фондов? 

Какие виды доходов и расходов вам известны? 

Как классифицируются расходы по обычным видам деятельности? 

Как формулируется значение, функции и роль отчета о финансовых ре-

зультатах? 

Как описывается модель формирования показателей прибыли по данным 

отчета о финансовых результатах? 

Какова последовательность (блок-схема) анализа отчета о финансовых 

результатах? 

В чем заключается анализ влияния факторов первого и второго порядка 

на прибыль организации? 

Как анализируется использование чистой прибыли? 

Перечислите типы финансовой устойчивости. 

Назовите показатели финансовой устойчивости. 

Каков порядок расчет и оценки чистых активов? 

Перечислите факторы, влияющие на коэффициент устойчивости эконо-

мического роста. 

Какие показатели, рассчитываемые по данным баланса, характеризуют 

финансовую независимость организации? 

Тема 6. Анализ рыночной активности и дивидендной политики организа-

ции 

1. Финансовая рентабельность и эффект финансового рычага.  

2. Дивидендная политика организации. Анализ дивидендного дохода на 

одну акцию.  

3. Текущие финансовые потребности и их влияние на стоимость.  

4. Влияние  применяемых  приемов  корпоративного  управления  на сто-

имость компании. 
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Контрольные вопросы: 

Каковы типы дивидендной политики акционерного общества и их осо-

бенности? 

Какие показатели используются для анализа дивидендной политики? 

Какие формы дивидендной политики выделены в литературе? 

Как оценивается стоимость акций? 

От каких факторов зависит финансовая рентабельность предприятия? 

Тема 7. Анализ корпоративной финансовой отчетности 

1. Оценка финансовой отчетности, составленной в соответствии с МСФО.  

2. Нормы прибыли в зарубежной методике финансового анализа. Модель 

Дюпона.  

3. Анализ сохранения капитала, оптимизации его структуры согласно 

концепциям МСФО.  

4. Моделирование уровня достижимого роста.  

5. Анализ денежных потоков организации по видам и направлениям дея-

тельности (прямой и косвенный метод). Взаимосвязь между денежным пото-

ком, прибылью и капиталом организации.  

6. Особенности анализа консолидированной и сегментной отчетности. 

Контрольные вопросы: 

В чем заключается принципиальные отличия российской отчетности от 

МСФО? 

Какие показатели применяются для анализа консолидированной отчетно-

сти? 

Перечислите методы анализа сегментной отчетности. 

В чем заключаются особенности модели достижимого роста и как ее 

применить для перспективного анализа? 

Какие методы составления отчета о движении денежных средств суще-

ствуют в российской и международной практике? 

Каково назначение отчета о движении денежных средств? 

В чем состоит смысл понятий «денежный поток», «ЧДП»? 
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По каким признакам классифицируются денежные потоки организации? 

Какие виды положительных и отрицательных денежных потоков форми-

руются по текущей, инвестиционной и финансовой деятельности организации? 

В чем заключается прямой и косвенный методы составления отчета о 

движении денежных средств по операционной (текущей) деятельности органи-

зации? 

Какова последовательность реализации методики анализа денежных 

средств прямым методом? 

Какова последовательность реализации методики анализа денежных 

средств косвенным методом? 

Какие финансовые коэффициенты используются для анализа денежных 

потоков? 

Для чего необходима синхронизация положительных и отрицательных 

денежных потоков организации? 

Для каких целей проводится факторный анализ денежных потоков? 

Что характеризует коэффициент устойчивости экономического роста? 

Тема 8. Инвестиционный анализ и оценка эффективности инвестицион-

ных решений 

1. Анализ финансовых и капитальных вложений. Оценка окупаемости ин-

вестиционных проектов и рентабельности инвестиций.  

2. Расчет внутренней нормы доходности.  

3. Применение методов инвестиционного анализа в управлении проекта-

ми.  

4. Анализ при управлении портфелем финансовых инвестиций.  

5. Анализ инвестиционной привлекательности предприятий. Оценка ин-

вестиционных рисков. 

Контрольные вопросы: 

Перечислите показатели, необходимые для анализа финансовых инвести-

ций. 

Какие методы используются для анализа капитальных инвестиций? 
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Как рассчитывается внутренняя норма доходности инвестиций? 

Назовите методы инвестиционного анализа проектов. 

Как управлять портфелем финансовых инвестиций? 

Каковы типы дивидендной политики акционерного общества и их осо-

бенности? 

Как характеризуется действие финансового рычага? 

В чем заключается оптимальная схема финансирования имущественного 

комплекса организации? 

В чем заключается действие финансового рычага? 

Какие объективные ограничения существуют в привлечении заемных 

средств? 

В чем заключаются преимущества и недостатки финансирования дея-

тельности организации за счет собственных и заемных средств? 

Какие типы дивидендной политики существуют в теории? 

Тема 9. Анализ и диагностика банкротства предприятия. Рейтинговая 

оценка деятельности организации и кредитоспособности 

1. Методики комплексной оценки деятельности предприятия.  

2. Рейтинговая оценка деятельности предприятия.  

3. Анализ вероятности банкротства предприятия.  

4. Оценка кредитоспособности предприятия. 

Контрольные вопросы: 

Назовите этапы проведения комплексной оценки? Каким образом реали-

зуется системный анализ? 

Где находит применение рейтинговая оценка? 

Назвать критерии неплатежеспособности предприятия, выделить подхо-

ды в научной литературе и систематизировать их. 

В чем особенности методики диагностики кризиса предприятия? 

В чем преимущества и недостатки методик оценки вероятности банкрот-

ства российских и зарубежных авторов? 

Тема 10. Особенности анализа кредитных и бюджетных организаций 
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1. Понятие ликвидности и платежеспособности коммерческого банка.  

2. Расчет и анализ достаточности капитала банка и максимальных разме-

ров риска.  

3. Анализ рискованности активов. Анализ доходности активов.  

4. Анализ источников и способов пополнения собственного капитала бан-

ка.  

5. Анализ состава депозитных и недепозитных источников кредитной ор-

ганизации.  

6. Особенности анализа выполнения плана по доходам и расходам бюд-

жетной организации. 

Контрольные вопросы: 

Назовите нормативы коммерческого банка и как они рассчитываются. 

Как классифицируются активы коммерческого банка для целей финансо-

вого анализа? 

В чем особенности методологии финансового анализа коммерческого 

банка? 

Опишите финансовую систему коммерческого банка и методы управле-

ния ею. 

Как оценить финансовые риски банков? 

В чем особенности методологии бюджетных учреждений? 

2.3.2. Рекомендации по написанию конспектов 

При работе с учебной и научной литературой магистрант должен соста-

вить краткий конспект изучаемого материала. Конспект позволяет понять 

структуру материала по теме комплексного анализа, содержание методической 

базы, отследить логику авторов, понять значимость научных подходов в иссле-

довании проблем. В ходе конспектирования магистрант должен подчеркнуть 

значимые мнения и подходы, которые будут полезны для выступления на прак-

тических занятиях и при решении задач. Перед составлением конспекта необ-

ходимо ознакомиться с имеющейся информацией по данному вопросу, проана-

лизировать ее, составить план конспекта развернутого типа. Важное значение 
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при конспектировании имеет сопоставление изучаемой информации. Особо 

следует обратить внимание на объяснение факторных моделей смешанного ти-

па, взаимоувязку между показателями, их причинно-следственную связь, при-

ложение для решения задач по выявлению экономии и резервов. При необхо-

димости следует построить структурно-опорные схемы взаимосвязей показате-

лей и факторов. В процессе конспектирования следует стремиться к запомина-

нию материала, основных положений и практического использования расчет-

ных формул.  

Конспекты могут быть составлены в следующей форме: 

план-конспект – это развернутый детализированный план, в котором  по-

дробные положения и подходы приводятся по пунктам плана, по которым тре-

буются пояснения; 

текстуальный конспект – это воспроизведение наиболее важных положе-

ний и фактов источника; 

свободный конспект – это четко и кратко сформулированные основные 

положения в результате глубокого осмысливания материала, в котором матери-

ал излагается в форме выписок, цитат, тезисов; 

тематический конспект – составляется на основе изучения ряда источни-

ков и дает исчерпывающий ответ по изучаемому вопросу темы дисциплины. 

2.3.3. Рекомендации по подготовке к самостоятельному решению за-

дач 

Для проверки умений и навыков применения методов экономического 

анализа предлагаются короткие задачи и практические мини-ситуации, предпо-

лагающие применение формул и краткое описание по результатам анализа вы-

явленных недостатков. Для подготовки к самостоятельной работе следует вы-

полнить все практические задания, проработать лекционный материал, выучить 

алгоритм применения методов анализа, коэффициенты и подробно изучить их 

применения, возможности и ограничения. При возникновении вопросов в про-

цессе подготовки следует обращаться за консультацией к преподавателю с кон-

кретными вопросами, требующими пояснение.  
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В табл. 3 и 4 приведены примеры оформления результатов финансового 

анализа при выполнении самостоятельных работ. 

Таблица 3  

Анализ оборачиваемости капитала ОАО «Спектр» за период 20ХХ – 20Х1 

гг. 

Показатель Формула для расчета 
Значение показателя 

Абсолютное из-

менение 

20ХХ г. 20Х1 г. 20Х2 г. 20Х1 г. 20Х2 г. 

Среднегодовая стои-

мость капитала (со-

вокупных активов), 

тыс. руб. 
2

АктивыАктивы коннач 
 10 520 12 350 15 680 1830 3330 

Среднегодовая стои-

мость собственного 

капитала, тыс. руб. 2

СКСК коннач 
 5 360 6 210 8 450 850 2240 

Среднегодовая стои-

мость заемного капи-

тала, тыс. руб. 2

ЗКЗК коннач 
 5160 6140 7230 980 1090 

Выручка от реализа-

ции продукции, тыс. 

руб. 

- 100 210 150 405 125 321 50195 -25084 

Оборачиваемость 

капитала 
Активы

Выручка
 9,53 12,18 7,99 2,65 -4,19 

Оборачиваемость 

собственного капита-

ла СК

Выручка
 18,70 24,22 14,83 5,52 -9,39 

Оборачиваемость 

заемного капитала 
ЗК

Выручка
 19,42 24,50 17,33 5,08 -7,17 

 

Таблица 4 

Факторный анализ оборачиваемости активов ОАО «Спектр» 

Показатель Значение показа-

теля 

Абсолют-

ное изме-

нение (вли-

яние) 

Относитель-

ное измене-

ние (влия-

ние), % 
20ХХ г. 20Х1 г. 

Коэффициент оборачиваемости активов 0,8047 1,1115 0,3068 38,13 

Коэффициент оборачиваемости оборот-

ных активов 
1,2721 1,8164 0,5443 42,79 

Доля оборотных активов в составе акти-

вов, % 
63,26 61,20 -2,06 -3,26 

Влияние оборачиваемости оборотных ак-

тивов на изменение коэффициента обора-

чиваемости активов 

- - 0,3443 112,19 

Влияние структуры активов на изменение 

коэффициента оборачиваемости активов 
- - - 0,0374 -12,19 
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2.3.4. Рекомендации по подготовке к дебатам (коллоквиумам) и вы-

полнению творческого задания 

Метод дебатов применяется при обсуждении проблемных ситуации и по-

зиций разных авторов на применение методов и видов экономического  анали-

за. Участники спора убеждают не друг друга, а третью сторону и защищают 

точку зрения, выпавшую им по жребию, это позволяет им сохранять уважи-

тельное отношение к оппонентам. В процессе коллоквиума проводится опрос 

большей части студентов группы с целью выяснения уровня усвоения маги-

странтами основных терминов по изучаемым темам, умение применять полу-

ченные знания для решения экономических задач. При подготовке к дебатам и 

коллоквиумам необходимо: 

ознакомиться с перечнем вопросов, которые выносятся на коллоквиум; 

исследовать теоретический и практический материал по вопросам; 

выявить проблемные стороны вопроса и неоднозначное трактование в 

научной литературе; 

систематизировать подходы и методы исследования проблемного вопро-

са; 

найти подтверждение и опровержение позиций по исследуемому вопросу; 

выразить и обосновать собственную точку зрения по изучаемому вопро-

су. 

В процессе творческого обсуждения и дискуссии вырабатываются умения 

и навыки использовать приобретенные знания для различного рода ораторской 

деятельности. Магистрант в ходе выступления должен свободно, аргументиро-

вано и убедительно формулировать собственные положения по изучаемому во-

просу. Выступление не должно сводиться к репродуктивному воспроизведению 

текста и чтению законспектированного материала. Необходимо, чтобы высту-

пающий проявлял собственное отношение к тому, о чем он говорит, высказы-

вал свое личное мнение, понимание, обосновывал его и мог сделать правильные 

выводы из сказанного.  
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Тема 1. Научные подходы и концепции к финансовому анализу 

Вопросы для проведения дебатов: 

1. Роль финансового анализа в процессе управления.  

2. Функции и задачи экономического анализа в условиях влияния глобаль-

ных тенденций развития экономики.  

3. Основные этапы финансового анализа и их содержание.  

4. Пользователи результатов финансового анализа.  

5. Концепции и подходы к экономическому анализу (интеграционный, 

процессный, комплексный, функциональный, воспроизводственный, норматив-

ный).  

6. Принципы финансового анализа.  

7. Виды и направления финансового анализа. 

Тема 6. Анализ рыночной активности и дивидендной политики организа-

ции 

Вопросы для проведения дебатов: 

1. Анализ чистых активов организации 

2. Финансовая рентабельность и эффект финансового рычага 

3. Дивидендная политика организации. Анализ дивидендного дохода на 

одну акцию 

3. Влияние  применяемых  приемов  корпоративного  управления  на стои-

мость компании 

Тема 7. Анализ корпоративной финансовой отчетности 

Вопросы для проведения дебатов: 

1. Анализ финансовой отчетности, составленной в соответствии с МСФО  

2. Модель Дюпона. Факторы, влияющие на рентабельность собственного 

капитала.  

3. Моделирование уровня достижимого роста.  

4. Факторная модель устойчивости экономического роста (устойчивого 

экономического роста или темпа роста капитала). Взаимосвязь показателей ин-

вестиционной, финансовой, дивидендной политики предприятия 
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5. Анализ денежных потоков организации по видам и направлениям дея-

тельности (прямой и косвенный метод) 

Тема 3. Финансовая политика. Финансовая модель организации 

Информационная база: бухгалтерская (финансовая) отчетность предпри-

ятия. 

http://www.disclosure.ru/ 

http://www.e-disclosure.ru/ 

Творческая работа: Составление финансовой модели и структуры органи-

зации на примере конкретного объекта исследования. 

Рекомендации: определить тип финансовой модели предприятия, опреде-

лить взаимосвязь между ключевыми финансовыми показателями, определить 

тип финансовой устойчивости предприятия, рассмотреть влияние внутренних 

внешних факторов, составить структурно-логическую схему, представляющую 

наглядное отображение финансовой модели. 

Тема 6. Анализ рыночной активности и дивидендной политики 

организации 

Творческая работа: Моделирование показателей рентабельности. 

 Привести все возможные факторные модели рентабельности продаж и 

совокупного капитала. Провести факторный анализ. 

Рекомендации: определить взаимосвязи между показателями, вид фак-

торной модели, изучить факторы, влияющие на ключевые финансовые показа-

тели, исследовать взаимосвязь между результативным и факторными призна-

ками, сформировать перечень всевозможных факторных признаков, выделить 

существенные. 

2.4. Рекомендации по подготовке к практическим занятиям 

Подготовка к практическому занятию включает в себя следующее: 

обязательное  ознакомление  с  планом занятия и практическими задани-

ями с целью изучения основных положений  нормативно-правовых актов, 

учебной и научной литературы; 

http://www.disclosure.ru/
http://www.e-disclosure.ru/
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изучение  конспектов  лекций,  соответствующих  разделов  учебника,  

учебного  пособия, содержания рекомендованных методических указаний и ре-

комендаций; 

работа с научными публикациями в журналах экономического направле-

ния; 

работа с основными терминами (рекомендуется их выучить); 

изучение  дополнительной  литературы  по  теме  занятия,  делая  при  

этом  необходимые выписки, которые понадобятся при обсуждении на практи-

ческом занятии; 

формулирование  своего  мнения  по  каждому  вопросу  и  аргументиро-

ванное  его обоснование; 

запись возникших во время самостоятельной работы с учебниками и 

научной литературы вопросов, чтобы затем на семинаре получить на них отве-

ты; 

обращение за консультацией к преподавателю. 

Магистрант должен в процессе подготовки к решению задач ознакомить-

ся с методической базой анализа, изучить план практического занятия, методи-

ческие указания по решению задач.  

Тема 1. Научные подходы и концепции к финансовому анализу 

Основные термины: экономический анализ, диагностика, финансовый 

анализ, управленческий анализ, диагностика кризиса, диагностика потенциала, 

антикризисная диагностика, внутрифирменный анализ, комплексный анализ, 

план аналитической работы, показатель, аналитическая таблица, предприятие, 

система, система производства, система управления.    

Решение задач на применение различных способов анализа. Применение 

факторного анализа при решении задач по экономическому анализу. 

Тема 2. Методология и информационная база финансового анализа 

Основные термины: методика анализа, метод анализа, оценка, прогнози-

рование, выборочное наблюдение, группировка, балансовый метод, вариация, 
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индексный метод, метод сравнения, факторный анализ, моделирование, факто-

ры, детерминированная связь.    

Выполнение задания по сравнительному анализу методов финансового 

анализа. 

Тема 3. Финансовая политика. Финансовая модель организации 

Основные термины: финансы предприятия, финансовые ресурсы, финан-

совая модель, финансовая политика, стратегия, источники финансирования 

предприятия, собственный, заемный капитал, прибыль. 

Тема 4. Анализ имущественного потенциала, платежеспособности и де-

ловой активности организации 

Основные термины: экономический потенциал, имущественный потенци-

ал, активы, капитал, обязательства, основной (долгосрочный) капитал, оборот-

ный капитал (текущие активы), монетарные и немонетарные активы,  деловая 

активность, оборачиваемость активов, производственный цикл, финансовый 

цикл, производственно-коммерческий цикл, материально-производственные 

запасы, дебиторская задолженность, нормирование оборотных активов, финан-

совое состояние предприятия, финансовое положение предприятия, платеже-

способность предприятия, ликвидность (актива, баланса, предприятия), обяза-

тельства, срок погашения задолженности, качество расчетов с дебиторами и 

кредиторами, риск дебиторской задолженности, сомнительная задолженность 

Методы анализа: горизонтальные и вертикальный анализ баланса, мат-

ричный анализ, анализ влияния инфляции, коэффициентный анализ, факторный 

анализ, методы нормирования оборотных активов, методика анализа ликвидно-

сти баланса, методика анализа платежеспособности с помощью расчета общего 

коэффициента, факторный анализ 

Показатели, используемые при анализе: эффект инфляции, коэффициент 

соотношения мобильных и иммобилизованных средств, коэффициент имуще-

ства производственного назначения, коэффициент оборачиваемости активов 

(оборотных активов, материально-производственных запасов), период оборачи-

ваемости активов (оборотных активов, материально-производственных запасов, 
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дебиторской задолженности), кредиторской задолженности, экономия оборот-

ных средств (эффект ускорения оборачиваемости), коэффициент абсолютной, 

критической (быстрой, срочной), текущей (общей) ликвидности, общий коэф-

фициент платежеспособности 

Решение задач на основе бухгалтерской отчетности предприятия с ис-

пользованием горизонтального и вертикального анализа, коэффициентного 

анализа.  

5. Анализ финансовых результатов и финансовой устойчивости 

Основные термины: финансовый результат, бухгалтерская прибыль, эко-

номическая прибыль, чистая прибыль, прибыль от продаж, себестоимость, про-

чие доходы и расходы, балансовая прибыль, прибыль до уплаты процентов и 

налогов (EBIT), качество прибыли, экономический эффект, эффективность, 

убыточность предприятия, финансовая устойчивость, собственные оборотные 

средства, чистые оборотные активы. 

Методы анализа: горизонтальный и вертикальный анализ отчетности, 

факторный анализ, коэффициентный анализ, анализ финансовой устойчивости 

на основе расчета абсолютных показателей, методика анализа финансовой 

устойчивости Г.В. Савицкой. 

Показатели, используемые при анализе: рентабельность продаж, рента-

бельность производства продукции, рентабельность продукции, рентабельность 

отдельных видов продукции, рентабельность совокупного капитала, рентабель-

ность собственного и заемного капитала, рентабельность инвестиций, коэффи-

циент автономии (капитализации, концентрации собственного капитала), коэф-

фициент финансовой зависимости (концентрации заемного капитала), плечо 

финансового рычага, коэффициент маневренности, коэффициент устойчивого 

финансирования, коэффициент обеспеченности собственными оборотными 

средствами. 

Решение задач на основе бухгалтерской отчетности предприятия с ис-

пользованием горизонтального и вертикального анализа, коэффициентного 

анализа, факторного анализа рентабельности, финансовой устойчивости. 
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Тема 6. Анализ рыночной активности и дивидендной политики организа-

ции 

Основные термины: акция, облигация, рыночная активность, инвестиции, 

консервативная политика, агрессивная политика, рынок ценных бумаг. 

Методы анализа: горизонтальный и вертикальный анализ отчетности, 

факторный анализ, коэффициентный анализ. 

Показатели, используемые при анализе: рентабельность совокупного ка-

питала, рентабельность собственного и заемного капитала, рентабельность ин-

вестиций, рыночная стоимость акций, дивидендный выход, прибыль на акцию. 

Тема 7. Анализ корпоративной финансовой отчетности 

Основные термины: денежные средства и их эквиваленты, денежный по-

ток, текущая деятельность, инвестиционная деятельность, финансовая деятель-

ность, чистый денежный поток, собственный и заемный капитал, инвестиро-

ванный и накопленный капитал, источники финансирования предприятия, эко-

номическая рентабельность, эффект финансового рычага, финансовый риск, 

цена и стоимость капитала, средневзвешенная стоимость капитала. 

Методы анализа: анализ динамики и структуры денежных средств и капи-

тала, коэффициентный анализ, факторный анализ, анализ эффективности заем-

ного капитала с помощью эффекта финансового рычага, методика анализа сто-

имости капитала с помощью средневзвешенной оценки, оценка структуры ка-

питала на основе рентабельности собственного капитала (методика Г.В. Савиц-

кой), методика Донцовой-Никифоровой оценки структуры капитала.  

Показатели, используемые при анализе: чистый денежный поток, период 

нахождения капитала в денежной наличности, резервный запас денежных 

средств, коэффициент реинвестирования денежного потока, коэффициенты по-

ступления и использования капитала (собственного, заемного капитала), плечо 

финансового рычага, эффект финансового рычага, оборачиваемость капитала, 

рентабельность инвестиций, экономическая рентабельность, рентабельность 

собственного капитала, мультипликатор капитала, цена капитала (собственно-
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го, заемного), средневзвешенная стоимость всего капитала, соотношение «рен-

табельность - финансовый риск», срок окупаемости капитала. 

Тема 8. Инвестиционный анализ и оценка эффективности инвестицион-

ных решений 

Основные термины: инвестиции, инвестиционная деятельность, реальные 

и финансовые инвестиции, финансовые вложения, инвестиционный проект, 

срок жизни инвестиционного проекта, период окупаемости проекта, чистая 

приведенная стоимость, внутренняя норма рентабельности. 

Методы анализа: методы окупаемости, методы отдачи на вложенный ка-

питал, методы сравнения с процентом на капитал, методы дисконтирования де-

нежных потоков, методы определения чистой текущей стоимости, внутренней 

нормы окупаемости, методы оценки эффективности финансовых вложения. 

Показатели, используемые при анализе: период окупаемости, отдача на 

вложенный капитал, чистый приведенный доход, чистая текущая стоимость, 

индекс рентабельности инвестиций, внутренняя норма доходности, учетная 

норма рентабельности, годовые эквивалентные затраты, текущая внутренняя 

стоимость ценной бумаги, дисконт (премия за риск) ценной бумаги. 

Тема 9. Анализ и диагностика банкротства предприятия. Рейтинговая 

оценка деятельности организации и кредитоспособности 

Основные термины: комплексная оценка хозяйственной деятельности, 

рейтинг предприятия, диагностика банкротства, несостоятельность, неплатеже-

способность, финансовое оздоровление, кредитоспособность.   

Методы анализа: метод сумм, метод геометрической средней, метод ко-

эффициентов, метод суммы мест, метод расстояний, таксонометрический ме-

тод, методики оценки вероятности банкротства У.Бивера, дюрана, Донцовой-

Никифоровой, Э.Альтмана, Лиса, Таффлера, Тишоу, Р.С. Сайфулина и Г.Г. Ка-

дыкова, методики оценки кредитоспособности предприятия. 

Показатели, используемые при анализе: коэффициент восстановления и 

утраты ликвидности, коэффициент Бивера, интегральный показатель Альтмана. 
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Решение практических задач с использованием рейтинговой оценки, 

оценки коммерческих рисков. 

Тема 10. Особенности анализа кредитных и бюджетных организаций 

Основные термины: ликвидность банка, достаточность капитала, норма-

тив банка, депозитная политика, кредитная политика, доходность кредитных 

операций. 

Методы анализа: горизонтальный и вертикальный анализ отчетности, 

факторный анализ, коэффициентный анализ. 

Далее приведены примеры задач, включенных в практические задания. 

Задание 1. Рассчитать общий коэффициент платежеспособности органи-

зации. Составить аналитическое заключение по результатам расчетов. Сопоста-

вить полученные результаты с рассчитанными коэффициентами ликвидности.  

Таблица 5 

Группировка оборотных активов и обязательств для расчета общего ко-

эффициента платежеспособности 

Активы Обязательства Промежу-

точныйко-

эфф. лик-

видности 

Уд.вес обяза-

тельств группы 

в общей сумме 

обязательств 

Группа активов Среднег. 

значение, 

тыс. руб. 

Группа обяза-

тельств 

Среднег. 

значение, 

тыс. руб. 

Наиболее лик-

видные активы 

(А1) 

 

Наиболее 

срочные обяза-

тельства (О1) 

   

Быстрореализу-

емые активы 

(А2) 

 

Срочные обя-

зательства 

(О2) 

   

Медленно реа-

лизуемые акти-

вы (А3) 
 

Среднесроч-

ные и долго-

срочные обяза-

тельства (О3) 

   

Итого оборот-

ных активов 
 

Итого обяза-

тельств 
   

 

Оценить платежеспособность организации на основе коэффициентов. 

Указать возможные пути повышения платежеспособности организации. 

Коэффициенты платежеспособности имеют существенные недостатки, а 

именно статичность, возможность завышения значений показателей вследствие 

включения в состав оборотных активов так называемых «мертвых» статей, малая 
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информативность для прогнозирования будущих денежных поступлений и плате-

жей.  

Общую оценку платежеспособности организации позволяет дать расчет 

общего коэффициента платежеспособности. Суть расчета заключается в груп-

пировке оборотных активов и краткосрочных обязательств на три группы: 

О1 – наиболее срочные обязательства - задолженность, которая должна 

быть погашена в течение 1 месяца (обязательства по исполнительным листам, 

по расчетам с бюджетом и внебюджетными фондами, по оплате труда). Эти 

обязательства должны быть обеспечены наиболее ликвидными активами (А1). 

Рассчитывается промежуточный коэффициент ликвидности (К1): 

К1=А1 : О1,           

В расчет берутся средние значения активов и обязательств по балансу. 

О2 - Срочные обязательства – обязательства со сроком погашения не бо-

лее 3 месяцев – задолженность перед поставщиками и подрядчиками. Соответ-

ственно, период оборачиваемости оборотных активов, отнесенных к группе А2 

не должен превышать 3 месяцев, поэтому в данную группу входят авансы вы-

данные, прочая дебиторская задолженность.  

Промежуточный коэффициент по вторым группам определяется по фор-

муле: 

К2 = А2 : О2,           

О3 – среднесрочные (от 3 мес. до 1 года). В третью группу активов и пас-

сивов включаются все остальные оборотные активы и краткосрочные обяза-

тельства.  

Промежуточный коэффициент по третьим группам определяется по фор-

муле: 

К3 = А3 : О3,           

Рассчитывается удельный вес обязательств каждой группы в общей сум-

ме обязательств.  

d1 = О1 : (О1+О2+О3),          

Определяется общий коэффициент платежеспособности: 
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Кобщ = d1×К1 + d2×К2 + d3×К3,        

Если Кобщ> 1, то организация может считаться платежеспособной, т.к. 

она имеет возможность погасить свою задолженность по обязательствам не 

позже, чем в течение 3 мес. по истечении установленного срока. Иначе появля-

ются основания признать предприятие банкротом. 

Таблица 6 

Группировка оборотных активов и обязательств для расчета общего ко-

эффициента платежеспособности 

Активы Обязательства Промежу-

точныйко-

эфф. лик-

видности 

Уд.вес обяза-

тельств группы 

в общей сумме 

обязательств 

Группа активов Среднег. 

значение, 

тыс. руб. 

Группа обяза-

тельств 

Среднег. 

значение, 

тыс. руб. 

Наиболее лик-

видные активы 

(А1) 

137,5 

Наиболее сроч-

ные обязатель-

ства (О1) 

12792,5 0,01 31,29 

Быстрореализу-

емые активы 

(А2) 

35157 

Срочные обяза-

тельства (О2) 20626,5 1,70 50,45 

Медленно реа-

лизуемые акти-

вы (А3) 
34223 

Среднесрочные 

и долгосрочные 

обязательства 

(О3) 

7469 4,58 18,27 

Итого оборот-

ных активов 
69517,5 

Итого обяза-

тельств 
40888 - 100 

 

В расчет не принималось сумма долгосрочной дебиторской задолженно-

сти, поскольку ее следует отнести к основному капиталу со сроком погашения 

более чем через 12 месяцев. 

Кобщ = 0,3129×0,01 + 0,5045×1,7 + 0,1827×4,58 = 1,7. 

Организация может считаться платежеспособной, т.к. она имеет возмож-

ность погасить свою задолженность по обязательствам не позже, чем в течение 

3 мес. по истечении установленного срока. Однако возникают проблемы с по-

гашением наиболее срочных обязательств, денежных средств для этих целей 

недостаточно. 

Задание 2. По данным бухгалтерской отчетности определить тип финан-

совой устойчивости предприятия на основе расчета абсолютных показателей. 
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Охарактеризовать финансовую устойчивость предприятия на основе абсолют-

ных показателей и рассчитанных коэффициентов. 

Таблица 7 

Оценка финансовой устойчивости на основе абсолютных показателей 

В тысячах рублей 

Показатель Сумма 

2015 г. 2016 г. 

1. Собственный капитал 51411 58552 

2. Внеоборотные активы 45815 47607 

3. Собственные оборотные средства, (стр.1-стр.2) 5599 10945 

4. Долгосрочные обязательства 7597 6997 

5. Собственные оборотные средства и долгосрочные обяза-

тельства (стр.3+стр.4) 13196 17942 

6. Краткосрочные обязательства 44658 40146 

7. Собственные оборотные средства, долгосрочные и кратко-

срочные обязательства (стр.5+стр.6) 57764 58088 

8. Сумма запасов и затрат 36310 32116 

9. Собственные оборотные средства - Сумма запасов и затрат, 

(стр.3-стр.8) -30711 -21171 

10. Собственные оборотные средства и долгосрочные обяза-

тельства - Сумма запасов и затрат, (стр.5-стр.8) -23114 -14174 

11. Собственные оборотные средства, долгосрочные и кратко-

срочные обязательства- Сумма запасов и затрат, (стр.7-стр.8) 21454 25972 

 

ООО «Омега» относится к предприятиям с неустойчивым финансовым 

состоянием, которое характеризуется нарушением платежеспособности. За пе-

риод 2015-2016 гг. собственных оборотных средств и долгосрочных обяза-

тельств было недостаточно для финансирования запасов и затрат. На предприя-

тии возрастает неупотребляемая сумма запасов, которые залеживаются и не 

участвуют в производственном процессе, растет доля непогашенной дебитор-

ской задолженности. В связи с этим ухудшается финансовое состояние. 

Положительной тенденцией является рост в 2016 г. суммы собственных 

оборотных средств почти в 2 раза и незначительное снижение запасов. В пер-

спективе сохраняется возможность восстановления равновесия путем пополне-

ния источников собственных средств за счет сокращения дебиторской задол-

женности и ускорения оборачиваемости запасов. 
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Задание 3. зависимость объема продукции от трудовых факторов отража-

ется в виде факторной модели: 

 

DТДRB  ,              (1) 

 

где В – объем выпуска продукции, 

R – среднесписочное число рабочих, 

Д – среднее число дней, отработанным одним рабочим за год, 

Т – среднее число часов, отработанных одним рабочим за день, 

D – средняя выработка продукции на один отработанный человеко-час. 

Таблица 8 

Исходные данные для факторного анализа объема выпущенной продукции 

Обозначение Ед. измерения План Отчет Отклонение 

В Тыс. руб. 2803,8 3155,2 351,4 

R Чел. 900 1000 100 

Д день/год 301 290 -11 

T Час/день 6,9 6,8 -0,1 

D Тыс. руб. / человеко-час 1,5 1,6 0,1 

 

1) Способ цепных подстановок позволяет определить влияние отдель-

ных факторов на изменение величины результативного показателя путем по-

степенной замены базисной величины каждого факторного показателя в объеме 

результативного показателя на фактическую в отчетном периоде. С этой целью 

определяют ряд условных величин результативного показателя, которые учи-

тывают изменение одного, затем двух, трех и последующих факторов, допус-

кая, что остальные не меняются. Степень влияния показателя выявляется по-

следовательным вычитанием: из второго расчета вычитается первый, из третье-

го – второй.  

1) Все показатели плановые: 

.руб.тыс8,28035,19,6301900DТДRB 00000   
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2) Среднесписочное число рабочих фактическое, остальные показатели 

плановые: 

.руб.тыс4,31155,19,63011000DТДRB 00011.усл   

 

3) Число рабочих и число отработанных ими дней фактические, осталь-

ные показатели плановые: 

.руб.тыс5,30015,19,62901000DТДRB 00112усл   

 

4) Число рабочих и число отработанных ими дней и часов фактические, 

выработка плановая: 

.руб.тыс0,29585,18,62901000DТДRB 01113усл   

 

5) Все показатели фактические: 

.руб.тыс2,31556,18,62901000DТДRB 11111   

Отклонение фактического объема продукции от планового объема про-

изошло за счет влияния следующих факторов: 

- роста среднесписочного числа рабочих: 

 

.руб.тыс6,3118,28034,3115)R(B   

 

- сокращения числа отработанных дней: 

.руб.тыс9,1134,31155,3001)Д(B  , 

 

- сокращения количества отработанных часов: 

.руб.тыс5,435,30010,2958)Т(B   

 

- роста выработки продукции: 

.руб.тыс2,1970,29582,3115)D(B   
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Общее отклонение: .).руб.тыс(4,3512,1975,439,1136,311B   

По результатам проведенных расчетов можно сделать вывод, что в от-

четном году по сравнению с планом наблюдается рост объема выпущенной 

продукции на 351,4 тыс. руб., что говорить о наращивании объемов производ-

ственной деятельности. На изменение объема выпуска продукции оказали вли-

яние четыре фактора, два из которых способствовали росту (среднесписочное 

число рабочих и производительность труда) и два фактора привели к сниже-

нию (количество отработанных часов одним работником за день и количество 

отработанных дней в году). Положительным фактором является обеспечение 

роста выпуска продукции за счет интенсивного фактора. В результате увели-

чения производительности труда в отчетном году объем выпущенной продук-

ции возрос на 197,2 тыс. руб. 

Негативным моментом выступает наличие целодневных и внутрисмен-

ных потерь рабочего времени, в результате которых происходит снижение вы-

пуска продукции. Снижение количества отработанных дней на 11 по сравне-

нию с планом привело к уменьшению объема выпуска продукции на 113,9 тыс. 

руб. Сумма влияния негативных факторов образуют резерв, который составил 

157,4 тыс. руб. Для реализации данного резерва необходимо проанализировать 

причины потерь рабочего времени и предпринять мероприятия по их устране-

нию в ближайшее время. 

На рис. 1 представлены основные требования к формулированию выво-

дов в экономическом анализе.  
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Рис. 1. Требования, предъявляемые к изложению выводов. 

2.5. Рекомендации по работе с литературой и интернет-ресурсами 

По дисциплине «Финансовый анализ (продвинутый уровень)»  

магистранты должны использовать учебную и научную литературу, изданную 

не ранее 5  последних лет и уточнять последние изменения требований 

законодательных актов. В первую очередь следует руководствоваться основной 

Общая структура должна включать вводную часть (общие положения об используемой методики, 

тенденции изменения результативных показателей, таких как активы, выручка, прибыль), выводы на 

основании результатов анализа составных элементов результативных показателей и заключительную 

часть (обобщение результатов, внесение предложений) 

Должен быть использован дедуктивный метод (от общего к частному). Т.е. следует начинать описы-

вать тенденции изменения общих показателей, а затем переходить к описанию состава и причин их 

изменения  

Выводы должны быть написаны грамотным языком, соблюден стиль изложения, подобрана правиль-

ная терминология 

Выводы должны быть логично построены, каждое предложение должно вытекать из предыдущего, 

предлагаемые мероприятия должны следовать из выявленных недостатков и негативных тенденций 

Выводы должны быть краткими, т.е. содержать только главное. Следует выделять основные причины 

и абстрагироваться от несущественных, случайных факторов. Полнота выводов достигается с помо-

щью рассмотрения всех возможных причин и последствий.  

Каждое суждение должно подтверждаться результатами расчетов. При этом относительные показате-

ли должны округляться до целых, а стоимостные показатели выражены в тыс. или млн. руб. 

Следует вывод о каждом предмете анализа завершать суждением о возможных последствиях на дру-

гие показатели, результаты и финансовое положение в целом. На основе выявленных причин вносятся 

предложения по улучшению результирующих показателей, финансового положения. Особое внима-

ние уделяется предложениям по изучению тех предметов анализа, которые требуют более подробного 

изучения и их оценки на основе внутренних источников информации вследствие невозможности сде-

лать объективный вывод или точность данных вызывает сомнение. 

Объективность выводов достигается соблюдением общепринятых суждений и принципов, научного 

подхода, при этом собственная точка зрения должна быть обоснована 

2. Последовательность изложения 

1. Структурированность выводов 

3. Грамотное изложение, язык и стиль 

4. Логичность выводов 

5. Объективность 

6. Краткость и полнота 

7. Обоснованность 

8. Законченность и внесение предложений 
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литературой, дополнительная литература предназначена для повышения 

качества знаний студентов, расширения его кругозора. При подготовке к 

решению задач и самостоятельной работе студент должен: 

полностью прочитать теоретический материал и методические положения 

по финансовому анализу; 

составить краткий обзор и выделить основные тезисы; 

осмыслить и самостоятельно разобрать вопросы, требующие самостоя-

тельного изучения. 

Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной 

работы обучающихся по дисциплине: 

1. Селезнева Н.Н. Финансовый анализ. Управление финансами [Элек-

тронный ресурс]: учебное пособие для вузов/ Селезнева Н.Н., Ионова А.Ф.— 

Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2015.— 639 c.— Режим 

доступа: http://www.iprbookshop.ru/52066.— ЭБС «IPRbooks» 

2. Гиляровская Л.Т. Анализ и оценка финансовой устойчивости коммер-

ческих организаций [Электронный ресурс]: учебное пособие для студентов ву-

зов, обучающихся по специальностям 080109 «Бухгалтерский учет, анализ и 

аудит», 080105 «Финансы и кредит»/ Гиляровская Л.Т., Ендовицкая А.В.— 

Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2015.— 159 c.— Режим 

доступа: http://www.iprbookshop.ru/52041.— ЭБС «IPRbooks» 

3. Любкин А.А. Количественные методы в экономических исследованиях 

[Электронный ресурс]: учебник для студентов вузов, обучающихся по специ-

альностям экономики и управления/ Любкин А.А., Грачева М.В., Черемных 

Ю.Н.— Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2015.— 687 c.— 

Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/52068.— ЭБС «IPRbooks» 

4. Чернов В.А. Инвестиционный анализ (2-е издание) [Электронный ре-

сурс]: учебное пособие для студентов вузов, обучающихся по специальностям 

«Бухгалтерский учет, анализ и аудит», «Финансы и кредит», «Налоги и налого-

обложение», по специальностям экономики и управления (080100)/ Чернов 
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В.А.— Электрон. текстовые данные.— М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2015.— 159 c.— 

Режим доступа: http://www.iprbookshop.ru/52615.— ЭБС «IPRbooks» 

Интернет-ресурсы: 

http://www.e-library.ru 

http://www.garant.ru 

http: //www.audit-it.ru 

http://www.klerk.ru/ 

http://www.iprbookshop.ru/ 

http://gaap.ru 

2.6. Рекомендации по подготовке к экзамену 

При подготовке к экзамену студенты должны полностью освоить все те-

мы дисциплины, выполнить практические задания и самостоятельную работу. 

Основой для сдачи экзамена студентом является изучение конспектов обзорных 

лекций, прослушанных в течение семестра, информации полученной в резуль-

тате самостоятельной работы и получение практических навыков при решении 

задач в течение семестра. Подготовка к экзамену осуществляется в соответ-

ствии с перечнем вопросов, лекционным материалом и рекомендованной лите-

ратурой. Магистрант должен при подготовке просмотреть и систематизировать 

весь материал изученный в процессе освоения дисциплины, отметить трудные 

вопросы, получить консультацию по ним. Полезным при подготовке является 

использование планов-конспектов и тезисов, составление опорных схем, кото-

рые позволяют кратко и логично изложить вопросы. Систематическая подго-

товка к опросам и решению практических задач позволит рационально подго-

товиться к экзаменационной сессии. 

В процессе консультаций студенты имеют право получить ответы на 

наиболее проблемные вопросы. В своих вопросах студент должен четко выра-

зить, в чем он испытывает затруднения, характер этого затруднения. За кон-

сультацией следует обращаться и в случае, если возникнут сомнения в пра-

вильности ответов на вопросы самопроверки. 

Вопросы для подготовки к экзамену: 
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1. Финансовая политика организации и роль финансового анализа в си-

стеме управления 

2. Финансовый анализ в условиях глобализации экономики: задачи, 

научные подходы, перспективы и направления развития 

3. Этапы проведения финансового анализа 

4. Внутренние и внешние пользователи результатов финансового анали-

за 

5. Концепции и подходы к экономическому анализу (интеграционный, 

процессный, комплексный, функциональный, воспроизводственный, норматив-

ный) 

6. Бухгалтерская (финансовая) отчетность как информационный источ-

ник финансового анализа 

7. Группировка методов финансового анализа 

8. Анализ в системе финансовых решений предприятия 

9. Финансовая структура предприятия и центры финансовой ответствен-

ности 

10. Содержание стоимостной аналитической модели организации 

11. Стоимостная  трактовка  привлеченного,  вложенного  капитала, при-

были и денежного потока 

12. Собственный и заемный капитал организации: оптимизация стоимо-

сти и структуры 

13. Анализ структуры и стоимости капитала: средневзвешенная стои-

мость капитала (WACC), оценка структуры капитала на основе расчета рента-

бельности собственного капитала (методика Донцовой - Никифоровой, Г.В. Са-

вицкой) 

14. Физическая и финансовая концепция сохранения капитала 

15. Система финансовых показателей деятельности организации, их логи-

ческая структура и взаимосвязь 

16. Финансовые риски компании: виды и методология оценки 
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17. Анализ динамики, состава и структуры активов и источников финан-

сирования организации 

18. Анализ деловой активности предприятия. Анализ оборотных активов 

и эффективности их использования. Нормирование оборотных активов 

19. Понятие и показатели платежеспособности предприятия. Анализ лик-

видности и платежеспособности предприятия 

20. Анализ состояния расчетов с дебиторами и кредиторами 

21. Модель экономической прибыли организации. Анализ состава и ди-

намики прибыли. Факторный анализ прибыли 

22. Анализ безубыточного объема продаж  

23. Анализ влияния инфляции на финансовые результаты 

24. Показатели эффективности деятельности предприятия. Понятие и ви-

ды рентабельности деятельности, активов и собственного капитала. Факторы, 

оказывающие влияние на показатели рентабельности 

25. Анализ финансовой устойчивости. Факторы, оказывающие влияние на 

финансовую устойчивость 

26. Анализ чистых активов организации 

27. Финансовая рентабельность и эффект финансового рычага 

28. Дивидендная политика организации. Анализ дивидендного дохода на 

одну акцию 

29. Влияние  применяемых  приемов  корпоративного  управления  на 

стоимость компании 

30. Анализ финансовой отчетности, составленной в соответствии с 

МСФО  

31. Модель Дюпона. Факторы, влияющие на рентабельность собственно-

го капитала.  

32. Моделирование уровня достижимого роста. Факторная модель устой-

чивости экономического роста (устойчивого экономического роста или темпа 

роста капитала). Взаимосвязь показателей инвестиционной, финансовой, диви-

дендной политики предприятия 
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33. Анализ денежных потоков организации по видам и направлениям дея-

тельности (прямой и косвенный метод) 

34. Особенности анализа консолидированной и сегментной отчетности 

35. Оценка окупаемости инвестиционных проектов и рентабельности ин-

вестиций. Расчет внутренней нормы доходности 

36. Применение методов инвестиционного анализа в управлении проек-

тами. Анализ при управлении портфелем финансовых инвестиций. Оценка ин-

вестиционных рисков 

37. Анализ инвестиционной привлекательности предприятий 

38. Анализ банкротства, несостоятельности предприятия: критерии и 

факторы банкротства, этапы обобщенного анализа неплатежеспособности 

предприятия. Коэффициенты восстановления и утраты платежеспособности 

39. Методики  оценки вероятности (прогнозирования) банкротства (У. 

Бивера, Лиса, Таффлера и Тишоу, «z-счета» Э. Альтмана, Р.С. Сайфулина и Г.Г. 

Кадыкова, Зайцевой) 

40. Оценка финансового состояния организации по сводным критериям 

оценки (методика Донцовой-Никифоровой) 

41. Рейтинговая оценка деятельности предприятия 

42. Оценка кредитоспособности предприятия 

43. Методы анализа ликвидности и платежеспособности коммерческого 

банка 

44. Анализ ликвидности как потока денежных средств коммерческого 

банка  

45. Анализ достаточности капитала банка и максимальных размеров рис-

ка.  

46. Анализ рискованности и доходности активов банка  

47. Анализ состава депозитных и недепозитных источников кредитной 

организации 

48. Анализ состава, структуры и динамики ссудных активов банка 



43 

 

49. Особенности анализа выполнения плана по доходам и расходам бюд-

жетной организации 

2.7. Разъяснения по работе с тестовой системой курса, по выполне-

нию домашних заданий 

Тесты по дисциплине предназначены для проверки теоретических знаний 

и используются в текущем и промежуточном контроле знаний студентов. Для 

работы с тестами необходимы знания показателей, приемов и методов эконо-

мического анализа. Далее приведены примеры тестовых заданий для подготов-

ки. 

1. Анализ финансовой устойчивости сводится к расчету: 

А) показателей, характеризующих соотношение между видами прибыли и 

составляющими актива или пассива 

Б) показателей, характеризующих соотношение между выручкой от про-

даж и составляющими актива или пассива 

В) показателей, характеризующих соотношение между составляющими 

актива или пассива 

2. Для характеристики источников покрытия запасов и затрат необходима 

информация: 

А) о собственном капитале, 

Б) о заемном капитале 

В) о внеоборотных активах 

Г) вся приведенная информация 

3. Финансовое состояние организации является абсолютно независимым, 

если: 

А) долгосрочных источников финансирования достаточно для покрытия 

запасов и затрат 

Б) собственных оборотных средств достаточно для покрытия запасов и 

затрат 

В) всех источников покрытия достаточно для покрытия запасов и затрат 

4. Финансовое состояние организации является неустойчивым, если: 
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А) собственных средств меньше, чем величина запасов и затрат 

Б) нарушена платежеспособность, но есть возможности восстановить ее 

за счет ускорения оборачиваемости запасов, дебиторской задолженности 

В) долгосрочных источников финансирования недостаточно для покры-

тия запасов и затрат 

5. Организация имеет нормальную финансовую устойчивость, если запа-

сы и затраты полностью покрываются: 

А) собственными оборотными средствами 

Б) собственными оборотными средствами и долгосрочными заемными 

средствами 

В) собственными оборотными средствами, долгосрочными заемными 

средствами, кредиторской задолженностью 

6. Для оценки структуры источников средств организации необходимо 

использовать показатели: 

А) капитализации 

Б) покрытия 

В) верно 1 и 2 

7. Для оценки возможности организации поддерживать сложившеюся 

структуру источников средств используют показатели: 

А) капитализации 

Б) покрытия 

8. Показатели группы покрытия финансовой устойчивости характеризу-

ют: 

А) качество расходов, связанных с обслуживанием внешних источников 

Б) качество структуры источников 

 

9. Показатели группы капитализации финансовой устойчивости характе-

ризуют: 

А) структуру источников средств 

Б) качество покрытия 
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10. Для определения доли собственности владельцев организации в об-

щей сумме средств, авансируемых в деятельность организации, используется 

показатель: 

А) коэффициент отдачи собственного капитала 

Б) коэффициент концентрации собственного капитала 

В) коэффициент маневренности собственного капитала 

11. Определить индекс постоянного (внеоборотного) актива, если по дан-

ным баланса: собственный капитал 20 800 тыс. руб., оборотный капитал – 

23 200 тыс. руб., валюта баланса – 35 700 тыс. руб. 

А) 0,60 

Б) 0,65 

В) 0,58 

12. Определить коэффициент маневренности собственного капитала, если 

по данным баланса: валюта баланса – 3 500 тыс. руб., собственный капитал со-

ставляет 2 000 тыс. руб., оборотные активы – 1 800 тыс. руб. 

А) 0,57 

Б) 0,15 

В) 0,90 

13. Определить коэффициент обеспеченности запасов собственными обо-

ротными средствами, если по данным баланса: запасы – 6 000 тыс. руб., соб-

ственный капитала – 12 500 тыс. руб., внеоборотные активы – 10 500 тыс. руб., 

оборотные активы – 13 400 тыс. руб.: 

А) 0,93 

Б) 2,08 

В) 0,33 

14. Определить коэффициент обеспеченности оборотных активов СОС, 

если по данным баланса: валюта баланса 23 900 тыс. руб., собственный капитал 

– 12 500 тыс. руб., внеоборотные активы – 10 500 тыс. руб. 

А) 0,93 

Б) 1,19 
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В) 0,15 

15. По данным отчетности организации выручка от продажи продукции 

составила 2300 тыс. руб. Затраты, связанные с процессом производства, управ-

ления и сбытом составила 1800 тыс. руб., в том числе себестоимость реализо-

ванной продукции 1700 тыс. руб. Рентабельность продаж составила: 

А) 21,74 % 

Б) 35,29 %. 

16. За счет изменения выручки от продаж с 3000 до 3700 тыс. руб. и при-

были от продаж с 1000 до 1200 тыс. руб. рентабельность продаж: 

А) снизилась 

Б) увеличилась 

В) не изменилась 

17. Какое из направлений распределения прибыли уменьшает собствен-

ный капитал компании: 

А) создание резервного фонда 

Б) отчисления полученной прибыли в фонд потребления 

В) выплата дивидендов 

Г) пополнение фонда социальной сферы 

18. Рост эффективности производства имеет место в случае, если: 

А) темп роста выручки опережает темп роста себестоимости 

Б) темп роста прибыли от реализации выше темпа роста выручки 

В) темп роста себестоимости ниже темпа роста прибыли 

Г) все перечисленное верно 

19. К внутренним факторам изменения прибыли не относятся: 

А) номенклатура затрат 

Б) нарушения к требованию качества продукции 

В) цены на производственные ресурсы 

Г) объемы продаж 
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20. Средняя рентабельность продукции (отношение прибыли к себестои-

мости продукции) составляет по плану 18% фактически - 20% себестоимость 

продукции - 100000 руб. и 120000 руб. В отчетном году будет получено ... руб 

А) 6000 

Б) 18000 

В) 24000 

21. Величина собственных оборотных средств определяется как: 

А) разница между суммой собственного капитала и долгосрочных пасси-

вов и внео6оротными активами 

Б) разница между собственным капиталом и внеоборотными активами 

22. Как определяется фактическая величина чистых оборотных активов:  

А) как разность между текущими активами и текущими обязательствами 

Б) по нормативам оборотного капитала 

В) на основе межотраслевых сравнений 

23. Увеличение собственных оборотных средств в динамике рассматрива-

ется как:  

А) положительная тенденция; 

Б) отрицательная тенденция. 

24. Определить коэффициент финансовой независимости (коэффициент 

автономии), если по данным баланса: активы – 35 000 тыс. руб., собственный 

капитал – 22 000 тыс. руб., долгосрочные обязательства – 3 000 тыс. руб.: 

А) 0,63 

Б) 0,71 

В) 1,45 

25. Финансовая устойчивость предприятия увеличивается при: 

А) увеличении стоимости имущества; 

Б) увеличении объема заемных средств. 

В процессе домашней подготовки к опросу и практическим занятиям по 

соответствующей теме  студенты должны: 
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изучить рекомендованные по соответствующей теме учебники, учебные 

пособия, а также по своему усмотрению выбрать дополнительную литературу, 

ознакомиться методическими указаниями и рекомендациями; 

подготовить ответы на вопросы, сформулированные в задании; 

решить практические задачи и оформить результаты экономического ана-

лиза. 
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