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РЕФЕРАТ 

Бакалаврская  работа содержит 60 с., 8 рисунков, 3 таблицы, 38 

источников. 

ИНОСТРАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ, ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ, 

ПРЯМЫЕ ИНВЕСТИЦИИ, КАПИТАЛ, ИНВЕСТИЦИОННАЯ 

ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ 

Цель бакалаврской работы: изучение природы иностранных 

инвестиций, их понятия, содержания и сущности, а также механизмов, 

процессов и способов привлечения иностранного капитала на российский 

рынок. 

Для достижения данной цели необходимо решить следующие задачи: 

 Изучить теоретические основы привлечения и использования 

иностранных инвестиций в России; 

 Рассмотреть анализ привлечения и использования иностранных 

инвестиций в России; 

 Проанализировать динамику объема иностранных инвестиций в 

Россию; 

 Выявить перспективы привлечения иностранных инвестиций в 

экономику России. 

Объектом исследования в данной  работе являются иностранные 

инвестиции, а предметом – процесс привлечения иностранных инвестиций. 
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REPORT 

Bachelor work contains 58 p., 8 figures, 3 tables, 47 sources. 

 

FOREIGN INVESTMENTS, PORTFOLIO INVESTMENTS, DIRECT 

INVESTMENTS, CAPITAL, INVESTMENT ATTRACTIVENESS 

The aim of bachelor's thesis: study of the nature of foreign investment, its 

concepts, content and essence, as well as the mechanisms, processes and ways of 

attracting foreign capital to the Russian market. 

To achieve this goal it is necessary to solve the following problem: 

 -To study theoretical foundations of attracting and using foreign investment 

in Russia; 

 -To consider the analysis of attraction of foreign investments in Russia; 

 -To analyse the dynamics of the volume of foreign investments in Russia; 

- To identify the prospects of attracting foreign investments in the Russian 

economy. 

The object of study in this paper are the foreign investments that can make 

the process of attracting foreign investment. 
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ВВЕДЕНИЕ 

Актуальность темы: в данный момент в России складывается 

нестабильное экономическое положение, поэтому многие экономисты ставят 

главной целью для нашей страны масштабное привлечение иностранных 

инвестиций, что характеризует высокий уровень жизни населения, а также 

долговременные цели создания в России цивилизованного общества. От 

инвестиционной политики во многом зависит социально-экономическое 

состояние страны. Успешность инвестиционной деятельности связана с 

выбором альтернативы – или социально ориентированный научно-

технический прорыв в будущее, либо бесперспективная сырьевая ориентация 

страны. 

Иностранные инвестиции более выгодны, чем получение кредитов, 

которые только умножают общий государственный долг. Иностранный 

капитал может внести в страну достижения научно-технического прогресса и 

передовой опыт управления. 

Приток зарубежных капиталовложений жизненно важен для 

достижения среднесрочных целей, к примеру, таких, как выход из 

современного кризисного состояния, подъем экономики. При этом, 

соответственно, российские общественные интересы не совпадают с 

интересами иностранных инвесторов, следовательно, важно привлечь 

капиталы так, чтобы не лишить их владельцев собственных мотиваций, при 

этом направляя действия последних на благо общественных целей. 

Данная задача разрешима, что и подтверждается мировым опытом 

(например, образование новых индустриальных стран), но для нахождения 

каких-либо определенных действий по ее выполнению нужно для начала 

изучить конкретное состояние в области привлечения иностранных 

инвестиций в настоящих российских условиях, рассмотреть экономическую 

и законодательную базы, обеспечивающие инвестиционный климат в стране.     
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Цель бакалаврской работы: изучение природы иностранных 

инвестиций, их понятия, содержания и сущности, а также механизмов, 

процессов и способов привлечения иностранного капитала на российский 

рынок. 

Для достижения данной цели необходимо решить следующие задачи: 

 Изучить теоретические основы привлечения и использования 

иностранных инвестиций в России; 

 Рассмотреть анализ привлечения и использования иностранных 

инвестиций в России; 

 Проанализировать динамику объема иностранных инвестиций в 

Россию; 

 Выявить перспективы привлечения иностранных инвестиций в 

экономику России. 

Объектом исследования в данной  работе являются иностранные 

инвестиции, а предметом – процесс привлечения иностранных инвестиций. 

 В качестве источников были использованы учебники и периодическая 

литература.  

При написании работы были использованы следующие методы: 

сравнения, сопоставления, логического и структурного анализа, прогнозный 

метод. 

Бакалаврская работа состоит из трех глав: 

Первая глава работы посвящена теоретическим основам об 

иностранных инвестициях, а также нормативно-правовому обеспечению 

регулирования инвестиций. 

Вторая глава работы посвящена оценке структуры и динамики 

иностранных инвестиций в России, а также в ней рассматриваются основные 

страны-инвесторы. 

Третья глава посвящена прогнозу, определены тенденции и 

перспективы иностранного инвестирования в Россию до 2020 года, так же 

рассмотрены меры по повышению привлечения иностранных инвестиций. 
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Научная новизна исследования состоит , в том, что автором выполнен 

прогноз иностранного инвестирования в Россию  до 2020 года. 

Практическая значимость исследования состоит в том, что 

теоретические знания могут быть использованы в учебном процессе. 
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1 ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ПРИВЛЕЧЕНИЯ И 

ИСПОЛЬЗОВАНИЯ  ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ 

1.1 Сущность, формы, цели и задачи инвестирования 

Инвестирование (экспорт капитала) - это достаточно многосторонний 

процесс. Инвестиции - это долгосрочные вложения капитала в разнообразные 

отрасли хозяйства с целью получения дохода. Но, также необходимо 

учитывать, что осуществление инвестиций, в том числе иностранных, 

должно быть взаимовыгодным процессом, то есть приносить прибыль не 

только объекту, но и субъекту (инвестору). 

9 июля 1999 года был подписан новый закон РФ «Об иностранных 

инвестициях РФ». Его принятие было связано с тем, что Закон 1991 года уже 

не соответствовал практике инвестиционной деятельности. 

Существует три основных формы инвестирования: 

1)    Прямые (реальные), инвестиции (помещение капитала в 

промышленность, торговлю, сферу услуг —  в компании). 

2)    Портфельные, или финансовые, инвестиции (инвестиции в 

иностранные акции, облигации и иные ценные бумаги). 

3)    Среднесрочные и долгосрочные международные кредиты и займы 

ссудного капитала промышленным и торговым корпорациям, банкам и иным 

финансовым учреждениям. 

Иностранные инвестиции играют важную роль в экономике каждой 

страны. Можно выделить основные преимущества иностранных инвестиций: 

-на территории инвестируемого государства практически отсутствует 

контроль; 

-налоги в некоторых случаях отсутствуют, либо их сумма принимает 

минимальное значение; 

-действует льготный режим ввоза в страну, который позволяет не 

переплачивать проценты за использование; 
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-действующее государство свободно позволяет создать организацию с 

участием иностранного капитала. 

Иностранные банки и компании, производя инвестиции в РФ, 

преследуют некоторые цели, а именно: 

-создание дефицитных видов продукции в России, либо продуктов, 

цены на которые значительно выше мировых, тем самым получая высокую 

норму прибыли; 

-Использование дешевой рабочей силы, факторов производства, цена 

которых в мире выше, чем в России; 

-покупка потенциально эффективных российских предприятий по 

низкой цене с целью получения высокой прибыли после ограниченных 

инвестиций в создание системы сбыта, проведение маркетинга и 

реструктуризации номенклатуры производимой продукции; 

-выдвижение своей продукции на российский рынок; 

-использование богатых месторождений полезных ископаемых либо 

иных природных ресурсов, разработка которых в России дешевле, чем в 

иных странах; 

Ведущими инвесторами являются развитые экономически страны, на 

первом месте США, однако за последние двадцать лет их доля в общей 

сумме зарубежных прямых инвестиций снизилась. 

Прямые инвестиции могут обеспечивать инвестирующим корпорациям 

полное владение инвестируемой компанией, но также они  позволяют 

устанавливать над ней полный контроль. Иногда для этого необходимо иметь  

менее 10% акционерного капитала. 

Значительны изменения и в направлениях прямых инвестиций: до 2 

Мировой войны большая часть капиталовложений приходилась на отсталые 

страны, а в последние времена вкладчиков притягивают страны с развитой 

экономической системой. Объяснить это поведение можно сдвигами в 

отраслевой структуре инвестирования, которое теперь преимущественно 
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сосредотачивается в обрабатывающей промышленности, а внутри нее — в 

наукоемких и высокотехнологичных отраслях. 

Портфельные инвестиции —  это главный  источник средств для 

финансирования акций, которые выпускает предприятие, крупнейшими 

корпорациями. 

В послевоенный период объем этих инвестиций возрастает, это 

показывает увеличение количества частных инвесторов. Посредниками при 

зарубежных портфельных инвестициях в основном являются 

инвестиционные банки (посреднические организации на рынке ценных 

бумаг, которые занимаются финансированием долгосрочных вложений). 

На движение данного вида инвестиций оказывает влияние разница в 

норме процентных ставок, выплачиваемых по различным ценным бумагам. 

Например, высокая норма процентных ставок в США привлекла множество 

иностранных инвесторов, особенно японских. 

В 70 - 80 годах наблюдался скачок роста международных кредитов, это 

привело к образованию мировой кредитно-финансовой сферы. 

Международный рынок ссудных капиталов растет очень резкими темпами: 

его валовой объем увеличился с 10 миллиардов долларов в 1960 году до 2395 

в конце 80 гг. 

Инвестиции как экономическая категория выполняют ряд важнейших 

функций (осуществление политики расширенного воспроизводства; 

ускорения научно-технического прогресса; структурной перестройки 

общественного производства и сбалансированного развития всех отраслей 

народного хозяйства и др.), без которых немыслимо нормальное развитие 

экономики любого государства. В макроэкономическом масштабе 

сегодняшнее благосостояние является в значительной мере результатом 

вчерашних инвестиций, а сегодняшние инвестиции, в свою очередь, 

закладывают основы завтрашнего роста производительности труда и более 

высокого благосостояния. Чем большую часть произведенного сегодня мы 

сбережем и инвестируем, тем больше будет у нас возможности потреблять 
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завтра. Напротив, чем больше сегодняшних ресурсов мы используем на 

потребление, тем меньше у нас будет шансов на более высокий уровень 

потребности завтра. Влияя на расширение производственных мощностей в 

долгосрочной перспективе, инвестиции оказывают существенное влияние на 

использование уже имеющихся мощностей. 

 

1.2 Виды инвесторов и пути привлечения иностранных 

инвестиций 

В инвестиционной деятельности России инвесторов (вкладчиков 

капитала) делят по нескольким критериям: 

1) По направлениям текущей (операционной) деятельности бывают 

индивидуальные либо институциональные инвесторы. Институциональные 

инвесторы – это хозяйственные общества и товарищества в таких сферах, как 

промышленность, транспорт, связь, торговля и т.п., а индивидуальные 

инвесторы – граждане. 

2) По целям инвестирования различают: стратегические и 

портфельные инвесторы. Стратегические инвесторы приобретают 

контрольные пакеты акций иных компаний, либо большую их часть для 

осуществления реального управления их делами. Также они пользуются 

стратегией слияния других компаний. Портфельные инвесторы вкладывают 

свой капитал в различные финансовые инструменты для получения дохода. 

3) По принадлежности к резидентам выделяют: отечественные и 

иностранные инвесторы.  

Одна из главных задач экономической политики в России: привлечение 

российских и иностранных инвестиций в реальный сектор экономики.  

Существуют два основных варианта преодоления инвестиционного кризиса, 

которые могут обеспечить обновление технологической базы и выхода на 

стандарты устойчивого роста. 

Российские корпорации в настоящее время как никогда нуждаются в 

финансировании.  
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Прямые инвестиции в силе обеспечивать инвестирующим корпорациям 

полное владение инвестируемой компанией, а также позволяют 

устанавливать над ней фактический контроль. Временами для этого 

необходимо иметь менее10% акционерного капитала. 

Ведущими инвесторами являются развитые экономически страны, в 

первую очередь США, но за последние двадцать лет их доля в общей сумме 

зарубежных прямых инвестиций сократилась. 

Интересы инвесторов необходимо учитывать при подготовке 

законодательных и нормативных актов, а также ведомственных инструкций 

по ценообразованию в электроэнергетике, связи, железнодорожном 

транспорте. Для небольших инвесторов особое значение имеет ограничение 

платы за аренду производственных помещений. 

Для обеспечения личной и имущественной безопасности инвесторов 

предстоит освоить специальные государственные программы 

предупреждения преступности в криминогенных сферах экономики, а также 

и в регионах России с высоким уровнем правонарушений. 

 Пути осуществления иностранных инвестиций в РФ: 

- создание предприятий с долевым участием иностранного 

капитала; 

- создание предприятий, которые обязаны целиком  принадлежать 

иностранным инвесторам, их филиалов и представительств; 

- приобретение иностранным инвестором в собственность 

предприятий, имущественных комплексов, зданий, сооружений, долей 

участий в предприятиях, акций, облигаций и иных ценных бумаг; 

Проблема состоит в стимулировании эффективного притока 

иностранного капитала. В этой связи возникает два вопроса: во-первых, в 

какие сферы приток должен быть ограничен, а во-вторых, в каких формах и в 

каких формах следует привлекать. Иностранный капитал может 

привлекаться в форме частных зарубежных инвестиций прямых и 

портфельных и в форме кредитов и займов. Под прямыми инвестициями 
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принято понимать капитальные вложения в производство или реальные 

активы в иных странах, в управлении которыми участвует инвестор.  Если 

инвестор имеет более чем 25% акций предприятия, инвестиции могут 

считаться прямыми , или их контрольным пакетом, величина которого может 

меняться в достаточно широких пределах в зависимости от распределения 

акций среди акционеров. 

Прямые зарубежные инвестиции - это больше, чем простое 

финансирование капиталовложений в экономику, но само по себе это очень 

необходимо России. Прямые зарубежные инвестиции представляют и способ 

повышения производительности и технического уровня российских 

предприятий. Разместив свой капитал в Российской Федерации, иностранное 

предприятие  приносит с собой новые технологии, новые способы 

организации производства и прямой выход на мировой рынок. 

Портфельные инвестиции - капиталовложения в акции зарубежных 

предприятий, не дающие  права контроля над ними, в облигации и другие 

ценные бумаги иностранного государства и международных валютно-

финансовых организаций. 

Также существуют реальные инвестиции. Это - капитальные вложения 

в недвижимость, землю, машины и оборудование, запасные части и др.. 

Реальные инвестиции включают в себя непосредственно   и затраты 

оборотного капитала. 

Два вида инвестиций (портфельные и прямые) имеют аналогичные, но 

не одинаковые мотивы. В обоих этих случаях инвестор старается получить 

доход путем владения акциями компании. Но, при осуществлении 

портфельных инвестиций инвестор заинтересован не в том, чтобы 

руководить компанией, а в том, чтобы получать доход за счет будущих 

дивидендов.  

Предпринимая прямые капиталовложения, иностранный инвестор 

(чаще, большое предприятие) стремится взять в свои руки руководство 

предприятием. Инвестор, вкладывая, считает, что Россия - наиболее 
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прибыльное место для производства его продукции, которая будет 

осуществляться на потребительском рынке) , либо на мировом рынке (как и  

в случаях с некоторыми зарубежными инвестициями в российскую 

авиационно-космическую промышленность). России необходим каждый из 

видов инвестиций, так как каждая из них способствует будущему 

увеличению производительности экономики. 

1.3 Нормативно-правовое обеспечение инвестиционной 

деятельности 

Право устанавливает нормативную базу, определяет положение 

субъекта инвестиционной деятельности, устанавливает юридическую 

ответственность, определяет различное использование инвестиционной 

деятельности, а также управляет отношениями между участниками, в том 

числе и с государством. Инвестиционное законодательство контролирует и 

направляет порядок привлечения отечественных и иностранных инвестиций. 

Для субъекта инвестирования необходимо знать все основные 

положения законодательства для предотвращения ошибок, которые могут 

впоследствии привести к негативным результатам. 

Стимулировать инвестиционную деятельность крайне важно в связи с 

высокими инвестиционными рисками и высокой стоимостью кредитных 

ресурсов. Действующая система стимулов реализуется в форме налоговых и 

таможенных льгот, имея фискальный характер. Налоговые льготы, 

предоставляемые субъектами федерации инвесторам, распространяются на 

все налоги, составляющие бюджет инвесторов. В наибольшей степени часто 

льготы предоставляются: 

- по налогу на прибыль; 

- налогу на имущество; 

- транспортному налогу. 

Раньше льготы предоставлялись осторожно и по весьма ограниченному 

спектру, а сейчас— практически повсеместно и с большим разнообразием. В 

϶ᴛᴏм заключается тенденция со стороны региональных властей. 
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Схема предоставления субъектами Федерации налоговых льгот зависит 

от: 

- рода деятельности субъекта; 

- длительности предоставления льгот; 

- размера инвестиций; 

- целевого назначения инвестиций. 

Существует 3 главных направления развития системы стимулирования 

инвестиционной активности: 

- предоставление бюджетных средств негосударственным 

структурам на возвратной основе; 

- равенство прав инвесторов — гарантии прав и защиты 

инвестиций предоставляются всем инвесторам; 

- реализация принципа права собственности (из федерального 

бюджета выделяются капитальные вложения на развитие федеральной 

собственности, а из муниципального бюджета — на развитие 

муниципальной). 

Нормативно-правовые акты направлены непосредственно на 

обеспечение дополнительных налоговых льгот и предоставление бюджетных 

гарантий инвесторам. 

Для инициирования стабильного инвестиционного подъема 

необходима приемлемая  среда инвестиционной деятельности, разработка 

методов и форм экономического регулирования, которые учитывают 

реальную инвестиционную ситуацию. Место и роль государства в 

переходной экономике, а именно в инвестиционном процессе — 

дискуссионная тема среди ученых. Основной целью является: поиск ответа 

на вопрос об особой роли государства в рыночной экономике. 

Главная цель государства - разработка благоприятных условий для 

роста частных инвестиций при ограничении своей функции 

непосредственного инвестора. Переходная экономическая система, которая 
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выведена из строя, требует более активного участия государства. Это 

показала российская экономическая практика прошлого десятилетия. 

Участие государства осуществляется в прямом инвестировании для 

достижения необходимых структурных сдвигов, а также в создании правовой 

основы деятельности частных инвесторов. Невозможно переоценить особую 

роль государственных инвестиций. Это основной рычаг модернизации 

структуры народного хозяйства, преодоления определенных диспропорций, 

накопившихся в советский и послесоветский периоды. 

Исходя из вышеперечисленного, можно сделать вывод о том, что 

иностранное инвестирование играет важную роль в становлении экономики 

страны. Существует несколько типов инвестиций: прямые, портфельные и 

среднесрочные и долгосрочные международные кредиты и займы.  

Инвесторы, вкладывая свой капитал в российское производство, в 

первую очередь желают получить максимальную прибыль, благодаря 

некоторым комфортным условиям, таким как сниженные налоговые суммы, 

либо дешевая рабочая сила.  

Инвесторы продвигают свой товар на российском рынке, производят 

товары, которые являются дефицитными в данной стране, а также, в 

некоторых случаях  предлагают цены ниже тех, что установлены в РФ. 
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2 АНАЛИЗ ПРИВЛЕЧЕНИЯ И ИCПОЛЬЗОВАНИЯ ИНОСТРАННЫХ 

ИНВЕСТИЦИЙ В РОССИИ 

2.1 Основные инвесторы 

На компании 5 западных стран приходится большая часть всех 

зарубежных инвестиций в экономику Российской Федерации, в том числе 

около половины капиталовложений – на фирмы США, Нидерландов и 

Швейцарии. Выход на ведущие места голландских и швейцарских компаний, 

которые раньше не проявляли большой активности, объясняется их большой 

долей в осуществление прочих инвестиций, а именно успешной 

деятельностью компаний этих стран на рынке ГКО. Что касается прямых 

инвестиций, то лидирующие позиции здесь занимают американские, 

английские, немецкие, французские и австрийские фирмы. 

Таблица 1 - Прямые иностранные инвестиции в РФ (участие в капитале 

и долговые инструменты) из некоторых стран (остаток на конец года) 

Государство, из 

которого поступили 

инвестиции в РФ 

Остаток по состоянию на конец года (млрд. долл.) 

2010 2011 2012 2013 2014 

Кипр 179 128,8 150,4 193,6 101 

Нидерланды 40 59,7 59,6 64,5 51,4 

Брит. Виргинские 

острова 

51 56,4 49,0 26,3 14,1 

Бермуды 49,8 32,5 30,9 30,6 14,6 
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Люксембург 19,7 20,3 30,3 42,9 38,8 

Багамы 24,6 27,1 29,3 32 21 

Германия 23,1 18,7 21,5 19,2 11,8 

Ирландия 3,8 8,9 18,9 29,1 26,4 

Франция 11,5 15,4 17 14,1 8,8 

Швеция 18,1 16,1 15,8 16,2 1,8 

Австрия 7,8 8,3 10,1 12,2 7,8 

Великобритания 7,8 6,3 7,2 23,1 10,5 

Сент-Китс и Невис 0,19 2,8 7,0 0,16 0,09 

Швейцария 6,5 6,3 6,3 6,8 11 

Джерси 0,4 8,7 5,9 5 0,9 

Финляндия 6,6 5,4 5,5 4,3 3,2 

США 5,4 3,4 2,9 18,6 8,7 

Китай 2 1,4 2,2 4,5 2,8 

… … … … … … 

Итого 489,3 455,9 496,4 565,65 353,4 

 

Крупнейшими инвесторами в экономику России являются такие 

страны как Кипр, Нидерланды, Брит.Виргинские острова, Бермуды, 

Люксембург, Багамы, а также Германия и другие страны. В основном эти 

страны являются оффшорами. К 2014 году объем иностранных инвестиций 
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значительно уменьшился, а к 2015 году объемы уменьшились на 90 % по 

сравнению с прошлыми годами.  

Наиболее крупные капиталовложения в Россию осуществляют такие 

иностранные компании, как Masterfoods, Coca-Cola, NoticeElevators, а также 

Техника–Pacific, штаб-квартира которой расположена в Сиэтле. Компания 

Otis вкладывала 50 миллионов долларов в 5 общих предприятий, которые 

занимаются производственной деятельностью в разных регионах России. 

Компания Coca-Cola  инвестировала 35 миллионов долларов в завод недалеко 

от Москвы и также планирует инвестировать еще 150 миллионов долларов в 

строительство заводов в различных регионах. 

На втором месте  по размеру прямых инвестиций расположена 

Германия. Наибольшая часть российско-немецких компаний действует в 

промышленности, торговле и общественном питании, транспорте, 

строительстве, сельском хозяйстве, а также пищевой промышленности. 

Япония все так же продолжает укреплять свои инвестиционные 

позиции.  Основные интересы японского капитала сосредоточены на 

создании предприятий по оказанию различного рода услуг и освоению 

природных ресурсов – топливо, лес, рыба, а также морепродукты – 

восточных регионов России. Вместе с тем в последнее время стали 

появляться российско-японские высокотехнологичные предприятия. 

Например, в 1997 году в Санкт-Петербурге открылось предприятие «NEC-

Neva Communications system».  

Новым явлением для российской экономики стал приток капитала из 

азиатских «новых индустриальных стран». Совсем недавно для них 

привлекательны были только сырьевые отрасли. В середине 90-х годов они 

начали уделять особое внимание проектам в высокотехнологичных, а также 

инфраструктурных областях.  

По последним данным, общий объем инвестиций азиатских «новых 

индустриальных» стран в Россию составлял 450-520 миллионов  долларов 

США. Перспективы внешнеэкономического сотрудничества между Кореей и 
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Россией определяются тем , что хозяйственные структуры этих двух стран во 

многом дополняют друг друга. Так, для развития экономики Южной Кореи 

характерны чрезмерная скудость природных ресурсов и слабость 

внутреннего рынка. А Россия в свою очередь является мировым экспортером 

сырья, обладающим потенциально обширным рынком. Кроме того, так же 

важен такой фактор, как близость двух стран по географическому 

показателю. 

Первые совместные российско-корейские предприятия: «ДжиндоРус» 

(производство и продажа меховых изделий), «Светлая» с участием 

«Hyundai», совместное предприятие по реконструкции гостиницы «Спорт» в 

Москве с участием корпорации «Samsung». 

На четыре крупнейшие корейские группы («Samsung», «Hyundai», 

«Daewoo», «LG») приходится 21% разрешенных инвестиционных проектов 

на территории Российской Федерации и 25% фактических проектов. К 

примеру, группа «Hyundai» подписала пять крупных и несколько небольших 

соглашений о сотрудничестве, а также соглашение о совместной разработке 

лесных ресурсов на ближайшие 30 лет в регионе «Светлая» (недалеко от 

Находки), поставки в Россию морских судов, построенных на верфях 

«Hyundai» , проект освоения газовых месторождений Западной Сибири и 

строительство газопроводов из Якутии (Республика Саха)  и Сахалина, 

разработка угольных месторождений в Приморском крае и прокладка в связи 

с этим 320 километров железнодорожных путей до ближайшей ветки 

Транссиба, и строительство в Северо-Восточной Сибири крупнейшего в мире 

нефтехимического комплекса. 

Портфельные инвестиции особо не практикуются – это объясняется 

отсутствием квалифицированной и достоверной информации о конъюнктуре 

фондового рынка в России. 

2.2 Оценка структуры и динамики иностранных инвестиций в 

России 
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Отток иностранных инвестиций из России начался ещё в 2014 году, 

после введения санкций и ухода с отечественного рынка больших 

иностранных компаний. Тренд усилился в 2015 году, из-за падения цен на 

нефть и снижения курса рубля, и последующего ухудшения международных 

отношений заметно уменьшилось желающих вкладывать деньги в 

российскую экономику. По последнему исследованию ЮНКТАД, 

посвященному глобальным инвестиционным тенденциям 2015 года, Россия 

оказалась в конце рейтинга, и должен пройти ещё не один год, чтобы вернуть 

утраченные позиции. 

Мировой объем инвестиций в 2015 году увеличился на 36% в 

сравнении с ушедшим годом и составил 1,7 трлн. долл. После глобального 

финансового и экономического кризиса мировые инвестиции достигли 

максимума в 2015 году. Однако общий объем прямых иностранных 

инвестиций  в России снизился на 92 %. Несмотря на положительные 

прогнозы на 2016 год, ситуация не изменилась, а остается на том же месте.  

Рисунок 1 - Мировой объем инвестиций в 1995-2015 г. по группам 

стран (млрд. долларов). 
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На рисунке видно, что страны с развивающейся экономикой 

показывают наибольшие значения по показателям мирового объема 

инвестиций. 

При этом  их структура значительно изменилась, теперь основными 

получателями иностранных инвестиций стали развитые страны. Прирост за 

год  составляет более 90%. Инвестиции в Европейский союз и в США 

увеличились в 4 раза после низкого уровня 2014 г. Решающую роль в этом 

сыграли активная внешняя политика, рост курса доллара к другим валютам 
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на фоне падения цен на нефть, что сделало их значительно привлекательнее 

для инвесторов, нежели развивающиеся страны.  

В данное время на развитые страны приходится 55% от  объема 

мировых инвестиций. 

Рисунок 2 - 10 стран-лидеров по притоку иностранных инвестиций в 

2015 году (млрд. долларов). 
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Объем инвестиций, поступивших в США за год, составил 384 

миллиарда долларов (Рисунок 3).  США лидировали по данным показателям 

с начала 1980-х, но затем Китай выбился на первые строчки рейтинга. 

Инвестиции  в Китай и Гонконг составили 163 и 136 миллиардов долларов. 

Исключительно для этих стран в первую очередь была характерна 

реорганизация международных корпораций, связанная с перемещением 

финансовых средств и многомиллиардные сделки, фактически не связанные с 

перемещением реальных ресурсов. На последних строках рейтинга 

расположились такие страны, как Бразилия (56 млрд. долларов), Канада(45 

млрд.долларов) и Франция(44 млрд.долларов). 

Решающим фактором высокого роста прямых иностранных 

инвестиций стал приток денежных средств в промышленно-развитые страны 

(увеличение почти вдвое).  

Общий объем иностранных инвестиций в страны Евросоюза поднялся 

более чем на 60% после 3 последовательных лет упадка и составлял 426 

млрд. долл. Инвестиции в Нидерланды равны 90 миллиардов долларов 

(+146%), в Бельгию  +32,7 миллиардов  долларов, Великобританию 68 млрд. 

долларов (+29%).  Также наблюдается рост в двух крупных странах – в 

Германии (11 млрд. долларов) за счет погашения внутрифирменных  займов 

и повышения реинвестированных доходов и во Франции до 44 миллиардов 

долларов, а также за счет приобретения швейцарской компании Lafarge SA 

by HolcimLtd. По мнениям экспертов, за год улучшилась финансовая 

ситуация в регионе. 

Прирост инвестиций в развивающиеся страны  по сравнению с 2014 

годом увеличились на 5% и к концу 2015 года достигли 741 миллиардов 

долларов. На регион сегодня приходится более трети от мирового объема 

инвестиций. Несмотря на то, что уже с начала прошлого года стало понятно, 

что рост экономики Китая сбавил обороты, и производство больше не в 

состоянии расти так же быстро, потенциал в сфере услуг не изменился, и 

финансовые потоки выходят на новый уровень. Это говорит о том, что 
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экономика Китая совсем скоро перейдет в новую фазу развития, заменяя 

производство товаров предоставлением различных услуг.  

Неплохо  обстоят дела и в Индии, которой удалось увеличить приток 

инвестиций почти в два раза до 59 миллиардов долларов за счет 

рациональных мер правительства страны по улучшению инвестиционного 

климата. 

Однако не каждая страна завершила год положительно. Так как упали 

цены на черное золото и некоторые другие ресурсы, некоторые государства  

исчерпали свою инвестиционную привлекательность. Например, приток 

инвестиций в Африку снизился на 31% до 38 миллиардов долларов. 

Снижение инвестиций в Нигерию составило 27%, а ЮАР  - 74%.  

Идентичная ситуация наблюдается и в Латинской Америке, где произошел 

спад на 19% . 

Рисунок 3 - Прирост потоков иностранных инвестиций по регионам в 

2015/2014 гг. (млрд.долларов). 
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Рекордно низкие показатели ЮНКТАД зафиксировал в странах с 

переходной экономикой, например как Россию, страны на постсоветском 

пространстве и несколько государств Восточной Европы.  

Общий объем инвестиций в регион снизился более чем в два раза (-26 

миллиардов долларов) и в итоге составил  22 миллиардов долларов (Рисунок 

3).  Также резкое снижение показали Россия и Казахстан, приток в который 

снизился на 66% и 92%. Организация  объявила, что это связано с 

осложнением геополитической ситуации и падением уровня доверия 

инвесторов.   

Россия потеряла свои показатели на мировом инвестиционном рынке.  

В конечном итоге, по оценкам ЮНКТАД общий объем поступивших в 

Россию инвестиций составил приблизительно 1,7 миллиарда долларов 

против 20,95 миллиардов прошлым годом. 
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О нежелании зарубежных компаний вкладывать деньги в Российскую 

экономику показывают и данные рейтинга BDO International Business 

Compass, который ежегодно публикуется Гамбургским институтом мировой 

экономики.  Среди 174 стран в 2015 году Россия занимает 100 строку 

рейтинга - это ниже Вьетнама, Парагвая, Никарагуа и других развивающихся 

стран (Таблица 2). 

Таблица 2 - Рейтинг BDOInternationalBusinessCompass 2016 наиболее 

привлекательных для инвестирования стран. 

 

№ Страна Рейтинговое 

значение 

1 Швейцария 81,88 

2 Сингапур 81,03 

3 Гонконг 80,17 

4 Норвегия 79,04 

5 Дания 79,04 

6 Нидерланды 77,71 

7 Канада 76,98 

8 Великобритания 76,58 

9 Швеция 75,88 

10 Новая Зеландия 75,72 

… 

97 Никарагуа 49,24 
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98 Парагвай 49,19 

99 Вьетнам 49,17 

100 Россия 49,11 

101 Замбия 48,95 

102 Киргизия 48,68 

103 Индонезия 48,58 

104 Ливан 48,56 

 

Каждый год, начиная с 2012, составители рейтинга, основываясь на 

трех факторах - политических, экономических, социально-культурных, 

оценивают инвестиционную привлекательность стран мира. На первом месте 

в рейтинге наиболее привлекательных для инвесторов стран оказалась 

Швейцария, наименее привлекательными оказались страны: Конго, Судан и 

Северная Корея, которые расположились на трех последних строчках списка.  

 В частности, авторы рейтинга отмечают, что заметно ухудшились 

политические условия и значительно усилились административные 

ограничения для ведения бизнеса. Это объясняется  тем, что были введены 

санкции, и преобладает рост  административной нагрузки. Кроме того, 

снизились  такие показатели рейтинга как уровень  промышленного 

производства и развития транспортной инфраструктуры. 

Падение поступлений подтверждают и данные Центробанка России, 

которые подтверждают также и то, что из зарубежных стран за первое 

полугодие объем прямых иностранных инвестиций в Россию составил около 

4,34 миллиардов долларов. Это наиболее низкий показатель за последние 

пять лет, а по сравнению с идентичным показателем прошлого года они 

снизились более чем в 2,4 раза. 
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Рисунок 4 - Прямые инвестиции в Россию из-за рубежа в 2010-II 

квартале 2015 гг. Сальдо операций (млрд. долларов). 

 

 

Анализируя  рисунок 4, можно сделать вывод о том, что резкое 

падение началось после того как курс рубля снизился ещё в 3 и 4 кварталах 

2014 года, тогда же сальдо операций по инвестициям впервые за несколько 

лет стало принимать отрицательные значения. Это означало, что инвесторы 

стали изымать своих средств больше, чем вкладывали. Что является не очень 

хорошим показателем для экономики страны. В 2015 году ситуация 

продолжает оставаться негативной, страны продолжают забирать вложенные 

средства, а после резкого обвала рубля в 3 и 4 квартале, наблюдались такие 

же отрицательные значения. 
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Рисунок 5 - Объем прямых инвестиций основных стран-партнеров в I-

II квартале 2015 гг. (по данным платежного баланса Российской Федерации-

сальдо операций) (млн. долларов). 
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На рисунке показано, что наибольший объем инвестиций в экономику 

России совершили такие страны, как Кипр, Багамы, Германия и Франция.  
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По данным Центробанка,   снизилось сальдо прямых иностранных 

инвестиций из Люксембурга (-3672 миллионов долларов), на 2 месте 

Швейцария (-979 миллионов долларов), на третьем – Венгрия (-780 

миллионов долларов). Многие производственные компании и финансовый 

сектор, опасаясь ещё большей девальвации, забирали вложенные средства и 

вкладывали их в   зарубежные банки.  

Но также есть страны, приток инвестиций в Россию из которых вырос, 

но по сравнению с прошлым годом не так заметно. Однако вряд ли это стоит 

воспринимать оптимистично, так как речь идёт об оффшорах. В частности, 

сальдо прямых инвестиций из Кипра (+1156 миллионов долларов). Багамских 

остров составило (+2328 миллионов долларов), именно там и 

зарегистрирована большая часть крупных компаний, осуществляющих 

деятельность на территории России. Вероятно, многие из них возвращали на 

родину валютную выручку, которая заметно увеличила свою стоимость в 

рублях. 

 

Исходя из вышеперечисленного, можно сделать вывод о том, что 

новых инвесторов на российском рынке стало гораздо меньше, а старые 

спешат уходить - к концу 2015 года большинство из них начали особенно 

активно избавляться от акций российских предприятий. 

Инвесторы больше не хотят связываться и с производственными 

активами, так как думают, что  бизнес в России неперспективный. Закрытие 

иностранных предприятий не закончилось и в 2015 году, как в 

промышленности, так и в сфере услуг, от сравнительно небольших 

организаций до крупнейших мировых корпораций.  

В 2015 году завершился выпуск автомобилей Opel, а также с 

российского рынка ушло 30 моделей авто за первую половину года. 

Представители General Motors объяснили это нежеланием вкладывать деньги 

в рынок с неточными перспективами. 
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В IT сфере закрылись офисы Google, Skype, Adobe Systems, 

значительно сократил своё присутствие RaiffeisenBank. Из-за трудной 

экономической обстановки закрылось три завода Danone – в Тольятти, 

Новосибирске и Смоленске. 

Покидают предприятия также и  с нефтяного сектора, американская 

компания Conoco Phillips вышла из проектов на территории РФ, продав свои 

доли, поскольку больше не видит перспектив в Российском рынке.  К концу 

года с введением санкций против Турции отказались и некоторые 

строительные компании. 

Среди отраслей промышленности набольшая часть инвестиций, как и 

ранее приходится на добычу полезных ископаемых, обрабатывающие 

производства, финансы и оптовую и розничную торговлю. 

Рисунок 6 - 10 отраслей экономики по объему привлеченных 

инвестиций в Россию по отраслям в первом полугодии 2015 гг. (миллионов 

долларов). 
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По данным рисунка 6 можно сделать вывод о том, что наибольший 

объем привлеченных инвестиций наблюдается в отрасли оптовой и 

розничной торговли, а также обрабатывающего производства. Больше всего 

сократились вложения в  машиностроение, метал производство. Падают 

инвестиции в строительство, а также в сферу информационных технологий. 

Также практически  перестали вкладывать зарубежный капитал сферу 

здравоохранения, образования и научных исследований. 

Также заметно увеличились объемы погашения инвестиций, в 

результате чего сальдо сокращается или совсем становится отрицательным. 

Это означает, что средства, которые вложили инвесторы, вновь вернутся им, 

что является еще более невыгодным для российской экономики. 

Рисунок 7 - Прямые инвестиции России за рубеж в 2010-II квартале 

2015 гг. Сальдо операций (млрд. долларов) 
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Большинство отечественных предприятий в кризисное время остается 

практически без какой-либо поддержки, иностранные инвесторы уходят, а 

российские тем временем предпочитают финансировать другие государства. 

По данным Центробанка за первое полугодие объем инвестиций за рубеж 

составил 10,25 млрд. долларов, т.е. в два раза выше, чем другие страны 

вложили в Россию. Большая часть средств также была направлена в страны-

оффшоры - Кипр, Виргинские острова, Бермуды и Нидерланды. 

Согласно статистике Центробанка, инвестиции за рубеж за последние 

пятнадцать лет были меньше вложений иностранцев лишь в 2001, 2004, 

20066, 2007, 2008, 2012 годах. В итоге, в прошлом году инвестиции за рубеж 

были в 2, 46 раза больше прямых инвестиций России за границу, а по итогам 

2013 года - в 1,25 раз больше. 

Рисунок 8 - Динамика объема ПИИ в Российскую Федерацию в 2007–

2015 гг. (млн. долл. США) 
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Несмотря на положительную динамику с 2010 года, к 2015 году приток 

прямых иностранных инвестиций значительно снизился. Состав главных 

стран-партнеров не изменился, что является неблагоприятным моментом, так 

как в основном прямые иностранные инвестиции поступают в Россию из 

оффшорных юрисдикций и не являются иностранными.  

Вкладывание иностранных инвестиций в страну является крайне 

необходимым для развития экономики, но размер вливания иностранного 

капитала напрямую зависит от инвестиционного климата в ней. Иностранный 

инвестор, при выходе на российский рынок сталкивается с рядом проблем. 

Главная проблема связана с несовершенством законодательной базы, которая 

регулирует отношения между страной и инвестором. Также есть и другие 

проблемы, например изъяны в таможенном законодательстве. В связи с этим 

в Российской Федерации реализуется несколько проектов по улучшению 

инвестиционного климата.  



36 
 

Россия - страна, богатая природными ресурсами, однако из-за ряда 

проблем она не попала в список наиболее привлекательных стран для 

инвесторов.  

Для того, чтобы инвесторы вкладывали свой капитал в экономику 

страну, необходимо решить поставленные задачи, устранить проблемы, 

которые препятствуют благоприятному инвестиционному климату. Развитие 

бизнеса – один из главных шагов к улучшению инвестиционного климата. 

Всемирный банк каждый год проводит исследование и составляет список 

стран по условиям ведения бизнеса.  

Помимо этого, для поступления иностранного капитала в российскую 

экономику, необходимо устранить коррупцию в государственном секторе, 

реализовывать мероприятия, улучшающие инфраструктуру. В 2014 году 

Россия улучшила свои позиции, поднявшись с 92 места на 62.  В 2012 году 

была поставлена задача - поднять свои позиции до 20 места, улучшив 

ведение бизнеса.  

Государство прилагает все усилия для обеспечения лучших условий 

для привлечения иностранного капитала. С каждым годом ситуация меняется 

и за последние несколько лет в лучшую сторону. Если государство справится 

со всеми поставленными задачами, инвестиционный климат станет наиболее 

благоприятным, и экономика страны вновь будет набирать обороты.  

Проанализировав все данные, можно сделать вывод о том, что 

российский инвестиционный климат в данный период времени недостаточно 

привлекателен для инвесторов. Для обеспечения большей привлекательности 

государству необходимо принять ряд мер по улучшению инвестиционного 

климата.  

После мирового финансово-экономического кризиса и падения курса 

рубля, ситуация стала еще хуже, стран, инвестируемых в Россию с каждым 

годом становится все меньше, остаются практически только страны-

оффшоры. Новых стран-инвесторов совсем не наблюдается. Инвестиции 

России за рубеж в большинстве периодов времени оказывались больше, чем 



37 
 

иностранные инвестиции в экономику нашей страны. Это негативно 

повлияло на динамику притока инвестиций, как показано на некоторых 

рисунках. 

Для достижения положительных показателей необходимо принимать 

меры, разработанные Правительством РФ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3 ПЕРСПЕКТИВЫ ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННЫХ 

ИНВЕСТИЦИЙ В ЭКОНОМИКУ РОССИИ 

3.1 Мероприятия по повышению иностранных инвестиций в РФ 

В связи со сложившейся ситуацией в экономике Российской 

Федерации, приток иностранных инвестиций в страну резко упал, что 

является неблагоприятным явлением. С каждым годом ситуация набирает все 

более негативный характер. Несмотря на небольшие сдвиги, значительных 

результатов достичь не удалось. Для того чтобы предотвратить дальнейший 

спад притока зарубежного капитала, Правительству РФ необходимо 
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предпринять ряд мер для усовершенствования инвестиционного климата 

страны, например: снижение темпов инфляции, льготы при налогообложении 

прибыли коммерческих организаций с иностранными инвестициями; 

освобождение от налога на добавленную стоимость и специального налога на 

импортируемое технологическое оборудование и запасные части к нему, а 

также предоставление льготных кредитов в иностранной валюте, полученных 

от иностранных банков и кредитных учреждений. Отменено ограничение 

количества расчетных (текущих) и бюджетных счетов предприятий, 

учреждений, организаций в банках или иных кредитных учреждениях. Также 

решен вопрос об учете сумм курсовых расхождений, которые возникают в 

связи с изменением курса рубля к иностранным валютам, при определении 

предприятием налогооблагаемой прибыли. Принято решение об отмене 

налога на сверхнормативное превышение расходов на оплату труда. 

Плюс ко всему,  приоритетное значение приобретает улучшение 

макроэкономической конъюнктуры в результате подавления инфляции и 

снижение процентной ставки долгосрочного кредита для инвестиционных 

целей. 

Принят Закон об иностранных инвестициях в Россию, цель которого - 

предоставить гарантии иностранному инвестору, прежде всего от 

необоснованной национализации. 

Законодательные акты, действующие в области налоговой политики 

предоставляют ряд льгот по налогообложению прибыли для предприятий и 

организаций в части финансирования капитального строительства. В 

ближайшие годы необходимо сформировать оптимальный уровень налогов, 

тарифов и льгот, сопоставимый с условиями инвестирования, сложившимися 

в странах-конкурентах России на рынке инвестиционных капиталов. 

Разрешение проблемы стимулирования инвестиций в российскую 

экономику во многом зависит от становления российского рынка ценных 

бумаг, развитие которого будет осуществляться по мере преодоления 

инфляционных процессов в и стабилизации производства. 
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Спрос на акции приватизированных предприятий в значительной мере 

влияет на инвестиционную активность. Рост курса этих акций в последнее 

время характерен для акционерных обществ-монополистов, которые 

функционируют в таких отраслях как нефтяная промышленность, энергетика, 

связь. 

В условиях приватизации различных российских предприятий, процесс 

привлечения иностранного капитала неизбежно будет идти преимущественно 

путем продажи иностранному инвестору акций российских акционерных 

обществ, владеющих предприятиями. 

Благоприятный инвестиционный климат регионов формируют органы 

государственной власти субъектов Российской Федерации посредством 

организации выставок и участия в федеральных и международных выставках 

инвестиционных проектов, осуществления рекламно-информационной 

кампании в печатных изданиях. 

Одним из основных средств стабилизации дальнейшего развития 

экономики каждой страны служит инвестиционное сотрудничество России со 

странами ближнего зарубежья. Дальнейшее развитие не может 

осуществляться успешно без согласованной экономической политики, 

учитывающей специализацию, кооперацию и производство тех видов 

продукции, которые необходимы этим странам. 

Привлечение капитала из государств-участников Содружества 

Независимых Государств должно осуществляться за счет совместного 

государственно-коммерческого финансирования инвестиционных проектов, 

международного финансового лизинга, создания договорных совместных 

организаций типа консорциумов для осуществления инвестиционной 

деятельности. Необходимо также создать условия для привлечения частных 

российских инвесторов в производственные объекты государств-участников 

СНГ в продукции которых заинтересована Россия. В этой связи 

целесообразно разработать совместно со странами Содружества 
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Независимых Государств механизм инвестиционного сотрудничества и 

перехода на совместное финансовое обеспечение. 

Правительство России приняло постановление «Об активизации 

работы по привлечению иностранных инвестиций в экономику Российской 

Федерации” для того чтобы активизировать работу по привлечению 

иностранных инвестиций в экономику России, а также для обеспечения 

проведения последовательной работы и скоординированной государственной 

политики. 

Применение национального режима к иностранным инвесторам 

служит обеспечению благоприятного инвестиционного климата. 

До некоторого времени  основной формой участия иностранного 

капитала в виде прямых инвестиций было создание общих предприятий. 

Несмотря на значительное число зарегистрированных предприятий данного 

типа, размеры привлеченных им зарубежных инвестиций невелики, а их роль 

в экономике незначительна. 

Следует более активно стремиться к привлечению иностранных 

финансовых ресурсов в форме кредитов, которые требуют погашения, но не 

устанавливают прямой зависимости кредитуемых предприятий от 

иностранных компаний. 

Целевые банковские вклады для кредитования развития российских 

предприятий с условием возврата кредита поставками продукции 

(компенсационные соглашения) являются одной из форм иностранных 

кредитов. 

Целесообразно стимулировать сделки, в которых зарубежный партнер 

поставляет машины, оборудование, технологии, комплектные заводы в обмен 

на встречные поставки сырья, полуфабрикатов, производимых на 

поставленном оборудовании. 

Стимулирование возврата российского капитала, который находится в 

иностранных банках, и формирования условий для предотвращения 
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дальнейшей утечки капиталов из России – это важный фактор притока 

инвестиций в российскую экономику. 

Использование механизма создания свободных экономических зон 

следует применять для привлечения иностранных инвесторов к деятельности 

на конкретных территориях. 

Наряду с созданием организационно-правовых условий и 

государственной поддержкой комплексная программа стимулирования 

отечественных и иностранных инвестиций должна включать меры по 

снижению издержек инвестора, которые не относятся к прямым затратам на 

реализацию конкретных проектов.  

В этой связи развивается информационная инфраструктура 

инвестиционного рынка, осуществляется регулирование тарифов на услуги 

монополий, обеспечивается защита собственности и личности инвестора от 

криминальной сферы. 

Интересы инвесторов предполагается учитывать при подготовке 

законодательных и нормативных актов и  ведомственных инструкций по 

ценообразованию в электроэнергетике, связи, железнодорожном транспорте. 

Ограничение платы за аренду производственных помещений является 

приоритетным значением для малых инвесторов. 

В отношении защиты собственности инвесторов желательно 

разработать единый порядок определения размеров ущерба, причиняемого, в 

частности, растратами и хищениями, а также недобросовестной 

конкуренцией. 

Для обеспечения имущественной и личной безопасности инвесторов 

важно разработать специальные государственные программы 

предупреждения преступности в криминогенных сферах экономики и в 

регионах России с повышенным уровнем правонарушений. 

Под эти цели необходимо предусмотреть материально-техническое, 

информационное и организационное укрепление соответствующих 

оперативных служб, следственных органов и судов. 
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В части информационного обеспечения инвестиционной деятельности 

представляется необходимым содействие государства действующим и 

создаваемым коммерческим консалтинговым организациям, фирмам по 

разработке бизнес-планов, проектным институтам.  

Конкретными задачами информационного обеспечения 

инвестиционной деятельности являются: сбор, обработка и актуализация 

информации о законодательстве, состоянии рынка, перспективах развития 

экономики и отдельных отраслей, о планах предприятий, продаже акций, 

конверсии производства.  

По инициативе Правительства Российской Федерации создана 

качественно новая структура - Консультативный совет по иностранным 

инвестициям в России, в состав которого входят представители зарубежных 

фирм, осуществляющих прямые инвестиции в российскую экономику в 

крупных размерах. Его основная задача - обеспечение постоянного диалог 

между Правительством Российской Федерации и крупными иностранными 

инвесторами с целью выработки конкретных рекомендаций по 

совершенствованию инвестиционного климата в России, налогового и 

таможенного законодательства Российской Федерации, созданию 

привлекательного образа России как страны, принимающей инвестиции. 

Для развития экономики России и продвижения частных иностранных 

прямых инвестиций важнейшее значение имеет сотрудничество России с 

ведущими международными финансовыми организациями, прежде всего с 

Международным валютным фондом, Международным банком 

реконструкции и развития, Европейским банком реконструкции и развития и 

другими. 

Организация мониторинга программы и оперативной корректировки 

состава мероприятий также необходима при реализации широкой программы 

стимулирования отечественных и иностранных инвестиций. 

Очевидно, что часть проблем лежит на государственном уровне, а  

часть на корпоративном. На основе тщательного анализа реальной 
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значимости и возможностей устранения вышесказанных препятствий на пути 

привлечения иностранных инвестиций, формировании инновационной 

активности предприятий и корпораций в России необходимо в кротчайшие 

сроки сконцентрироваться на решении нескольких  проблем, а именно: 

-обеспечение завершенности институциональной системы привлечения 

иностранных инвестиций за счет  выработки практической государственной 

программы по данному направлению и её всестороннему законодательному 

обеспечению; 

-устранение недочетов закона о разделе продукции и 

неопределенности его применения на практике вследствие отсутствия иных 

важных нормативных документов; 

-добиваться завершенности земельной реформы и установление 

твёрдых прав для физических и юридических лиц покупать и продавать 

землю и использовать её в качестве залога; 

-существенное упрощение налогового законодательства, а именно 

пересмотр чрезмерно высоких ставки налогов, сборов и других обязательных 

отчислений, в том числе в сфере внешнеэкономической деятельности; 

-обеспечить устойчивость таможенного режима и существенно 

упростить его с тем, чтобы таможенные правила не препятствовали притоку 

в Россию передовой техники и технологии, не изменялись в течении 

коротких периодов времени; 

-добиться согласованности интересов и устранить причины их 

столкновений во взаимодействии федеральных, местных и региональных 

властей с тем, чтобы устранить атмосферу неопределенности и правовой 

незащищенности бизнеса, в том числе, в части защиты прав 

интеллектуальной собственности в его взаимоотношении с органами власти; 

-установить надёжный порядок в платёжно-расчётной системе, 

который будет обеспечивать бесперебойное проведение расчётов на 

территории всей страны; 
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-обеспечить общую надёжность банковской системы и устранить 

причины подверженности кредитно-финансовой сферы злоупотреблениям, 

подрывающие основы нормальной и устойчивой хозяйственной деятельности 

в России; 

-создать действенную систему поддержки и гарантий со стороны 

государства в отношении предпринимателей, в особенности отношения 

малого бизнеса. 

Есть все основания утверждать, что работа по улучшению российского 

законодательства в указанных областях, хотя и медленно, но продвигается в 

позитивном направлении, что служит улучшением инвестиционного климата 

в России. Действующее законодательство и уже состоявшееся продвижение 

России по пути создания рыночной экономики создали ту необходимую 

основу для активного внешнеторгового сотрудничества и притока 

иностранных инвестиций, расширяя и упрочивая которую можно добиться в 

области инновационной деятельности значительных результатов. 

В данный период времени перед РФ стоит сложная задача: привлечь в 

страну иностранных инвесторов с учетом его собственных стимулов и при 

этом ориентируя его мерами экономического регулирования на достижение 

национальных целей. Для того, чтобы осуществить поставленную задачу, 

необходимо проводить согласованный комплекс мер в законодательной и 

административной сфере, направленный на максимально полное раскрытие и 

использование инвестиционного потенциала экономики и повышения её 

привлекательности в первую очередь для иностранных инвесторов прямых 

инвестиций. 

Из всего вышеперечисленного можно выделить следующие меры по 

привлечению прямых иностранных инвестиций: 

- базовые меры по созданию благоприятного инвестиционного 

климата; 

- правовые и административные основы деятельности иностранных 

инвесторов; 
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- специфические стимулы для прямых иностранных инвестиций. 

Для конкретного изменения сложившейся ситуации в России и 

интенсификации притока прямых инвестиций важно пересмотреть политику 

в области иностранных инвестиций. Кардинальные сдвиги в политике 

привлечения прямых иностранных инвестиций предполагают использование 

принятых в мире принципов в отношении иностранных инвестиций, 

пересмотр приоритетов в отношении сфер приложения инвестиций. Россия 

не имеет возможности осуществлять стимулирование иностранных 

инвестиций в значительных масштабах. 

 Ограниченность средств требует чёткого решения таких вопросов, как 

методы стимулирования, на какие цели должны тратиться средства, 

приоритетные области привлечения иностранных инвестиций, на каких 

условиях, как и кем, могут предоставляться льготы. 

В условиях несовершенного инвестиционного климата определённой 

трансформации должны подвергнуться и традиционные подходы к выбору 

отраслевых приоритетов инвестиционной политики. При достаточно низкой 

инфляции, стабильной мотивации к производственному накоплению к их 

числу, следует отнести экспортный потенциал; перспективы спроса на 

продукцию отрасли на внутреннем рынке, степень содействия переходу к 

новому технологическому укладу; минимизация зависимости от импорта; 

разработка и применение малоотходных и ресурсосберегающих технологий. 

Сложившаяся в экономике России ситуация характеризуется острым 

инвестиционным кризисом, главной задачей является запуск механизма 

инвестиционного мультипликатора, предопределяющего государственную 

поддержку высокоэффективных и быстро окупаемых инвестиционных 

проектов независимо от их отраслевой принадлежности. Их реализация 

позволит усовершенствовать инвестиционную конъюнктуру путем  

«перелива» инвестиционного спроса по цепочкам межотраслевого 

взаимодействия. 
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Действующее российское законодательство в отношении прямых 

иностранных инвестиций далеко не во всём соответствует требованиям 

международной практики и глобальной тенденции либерализации режима 

привлечения прямых иностранных инвестиций. Кроме того, российское 

инвестиционное законодательство в области привлечения прямых 

иностранных инвестиций по своей «привлекательности» значительно 

уступает законодательствам многих других стран, конкурирующих с Россией 

в области привлечения прямых иностранных инвестиций. 

Деятельность по созданию правовой базы привлечения иностранных 

инвестиций в экономику России должна осуществляться путём решения 

следующих взаимосвязанных проблем: 

-подготовка и принятие отсутствующих законодательных актов, 

призванных заполнить существующий вакуум в правовом механизме 

привлечения прямых инвестиций в экономику России; 

-внесение дополнений и уточнений в законодательные акты, принятые 

в предшествующие годы, с целью дальнейшего совершенствования и 

адаптации к подписанным Российской Федерацией международным 

соглашениям; 

-принятие подзаконных актов (постановлений Правительства РФ, 

ведомственных инструкций и т.д.), направленных на реализацию положений 

законодательства, регулирующего условия входа на рынок и деятельности 

иностранных инвесторов на территории Российской Федерации. 

Базовый закон «Об иностранных инвестициях в Российской 

Федерации», несмотря на ряд существенных правовых нововведений, 

страдает заметными недостатками и по отдельным позициям представляет 

собой шаг назад по сравнению с существовавшей ранее нормативной базой 

регулирования иностранных инвестиций.  

В связи с этим в ближайшее время необходимо принять закон «О 

внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «Об иностранных 

инвестициях в Российской Федерации», призванный скорректировать 
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имеющиеся в действующем законе просчёты, снижающие его эффективность 

в качестве базового правового акта, призванного обеспечить благоприятные 

условия для притока иностранных инвестиций в национальную экономику. 

Помимо несовершенства законодательной базы одной из наиболее 

сложных проблем в привлечении инвестиций является организация 

страхования иностранных инвесторов от некоммерческих рисков. Вкладывая 

капитал в российские активы, инвесторы требуют дополнительной премии в 

размере 20-45% годовых по сравнению с инвестициями в аналогичные 

активы в странах с рыночной экономикой.  

Важные составляющие риска для инвесторов: - неадекватная защита 

прав собственности, низкая платёжная дисциплина, значительное 

распространение коррупции и преступности. Поэтому в ближайшее время 

для привлечения прямых иностранных инвестиций в экономику страны 

целесообразно использовать комплекс мер, направленных на снижение риска 

для инвесторов. Одно из мероприятий может быть направлено на создание 

программы гарантирования (страхования) иностранных инвестиций в России. 

Для решения этой проблемы было бы необходимым вне юрисдикции 

России, за рубежом, создать Российский фонд страхования иностранных 

инвестиций, за счет капитала которого будет осуществляться предоставление 

гарантий по прямым иностранным инвестициям. С российской стороны 

управление Фондом должно осуществлять вновь создаваемое Российское 

агентство по страхованию кредитных и инвестиционных рисков. Для 

повышения доверия иностранных инвесторов и обеспечения необходимого 

уровня выполнения функций Фонда к его управлению целесообразно 

привлечь также иностранного управляющего, роль которого может 

выполнять один из транснациональных банков или компаний. 

3.2 Прогноз и оценка эффекта от предложенных мероприятий 

Анализируя современное состояние рынка иностранных инвестиций, 

многие аналитики составляют прогнозы на последующие несколько нет, 

подчеркивая тот факт, что ситуация в стране будет оставаться на том же 
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уровне, что и сейчас. Динамика иностранного капитала в ближайшие годы 

будет принимать отрицательные значения, либо сойдет к нулю. За несколько 

лет многие инвесторы отказались от инвестирования в РФ, что привело к 

отрицательным показателям. Однако существуют и благоприятные прогнозы, 

они осуществятся только в том случае, если государство немедленно 

предпримет меры по усовершенствованию инвестиционного климата в 

стране.  

По некоторым данным, в течение ближайшего года, до конца 2016-го 

роста иностранных инвестиций в российскую экономику не будет. Также по 

прогнозам будет наблюдаться дальнейший спад объемов в ближайшее время 

иностранных инвестиций. Ведомство ухудшило инвестиционные показатели 

на 2015-2016 годы и предполагает, что в 2017 году произойдет 

незначительный рост объемов. Министерство ранее прогнозировало 

снижение инвестиций в основной капитал в 10,6% в 2015 году, и рост на 

3,1% в 2016 году, а также на 2,3% в 2017 году и на 3,2% – в 2018 году. 

Центробанк РФ прогнозирует замедление оттока капитала в промежутках 2 

лет: до 87 миллиардов долларов в 2016-м и 80 миллиардов долларов в 2017 

году. Прежде всего, такой неблагоприятный прогноз связан с падением курса 

рубля. 

Таблица 3 - Динамика инвестиций в основной капитал (прирост в % к 

соответствующему периоду прошлого года)  

Показатель 2016 2017 2018 

Всего -1,0 4,7 4,1 

Отрасли 

инфраструктурного 

сектора 

-1,7 -3,6 -1,8 

Государственные 

капитальные вложения 

-7,9 -3,9 3,9 
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Прочие 0,6 8,9 5,9 

 

Анализируя данные таблицы 3 можно отметить то, что с 2017 года 

возможна положительная динамика инвестиций в основной капитал,  это 

будет возможно, если будут погашены внешние долги предприятиями, так 

как это является важным фактором, ограничивающим инвестиции.  

В связи с существующими данными, государство предполагает 

усилить  инвестиционную направленность федерального бюджета начиная с 

текущего (2016) года, делая упор на развитие инфраструктуры. Это действие 

позволит обеспечить дополнительный вклад в ежегодный рост инвестиций в 

период 2016-2018 гг. в размере 0,7-1 п.п. ежегодно. Применение этой меры 

позволит дать дополнительный вклад в рост ВВП. 

Также разрабатывается еще один план по усовершенствованию 

инвестиционной деятельности, а именно повышение роста заработных плат и 

приближение к целевым отношениям.  

С целью определения изменения объемов привлеченных инвестиций 

в экономику РФ,  выполнен долгосрочный прогноз динамики инвестиций. 

Прогнозный период: 2016-2020 гг.  

Методом построения линии тренда (аппроксимация и сглаживание) 

получены следующие показатели  

-объем привлеченных инвестиций в Россию 

Прогнозные оценки динамики поступления иностранных 

инвестиций представлены на рисунке 9. 

Рисунок 9 – Динамика изменения притока иностранных инвестиций 

до 2020 года. 



50 
 

 

Согласно полученным данным, поступление иностранных инвестиций 

будет иметь отрицательную динамику вплоть до 2020 года, и в  2020 году 

приток инвестиций сойдет к нулю, если не принимать какие-либо меры.  

Фактором, который определит состояние экономики  России  и 

привлечение иностранного капитала,  станет инвестиционный климат 

страны.  

Исходя из вышеперечисленного, можно сделать вывод о том, что 

принятые Правительством меры пока были не в силах изменить 

инвестиционный климат страны. Существует еще множество проблем, 

которые не позволяют иностранным инвесторам вкладывать свой капитал.  

Для достижения наибольшего притока инвестиций государству 

необходимо осуществить некоторые мероприятия по улучшению 

инвестиционного климата. Например, так как сложившаяся в экономике 

России ситуация характеризуется инвестиционным кризисом, основная 

задача - запуск механизма инвестиционного мультипликатора, 

предопределяющего государственную поддержку высокоэффективных и 

быстро окупаемых инвестиционных проектов независимо от их отраслевой 

принадлежности.   

Также необходимо снизить коррупцию. По мнению многих 

инвесторов, в РФ она слишком высока. Также необходимо подготовить 
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отсутствующие законодательные акты, призванные заполнить 

существующий вакуум в правовом механизме привлечения прямых 

иностранных инвестиций в экономику России. И в заключении, необходимо 

стимулировать возврат российского капитала, который располагается  в 

зарубежных банках, и сформировать условий для предотвращения 

дальнейшей утечки капиталов из РФ. Если эти меры и другие, будут 

реализованы, то в ближайшее время показатели значительно улучшатся по 

сравнению с предыдущими годами и экономика страны вновь покажет 

положительные тенденции развития.  
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Иностранные инвестиции являются необходимыми для повышения 

экономического уровня страны. Основными инвесторами России являются 

страны-оффшоры, а другие страны, вкладывающие свой капитал в РФ с 

каждым годом все больше разочаровываются в инвестиционной 

привлекательности страны и отказываются вкладывать инвестиции в нашу 

страну.  

В связи с введенными санкциями  финансово-экономическим кризисом 

ситуация значительно ухудшилась, и с каждым годом приток иностранных 

инвестиций в экономику Россию становится все меньше.  

Крупнейшими инвесторами в экономику России являются такие 

страны как Кипр, Нидерланды, Брит.Виргинские острова, Бермуды, 

Люксембург, Багамы, а также Германия и другие страны. В основном эти 

страны являются оффшорами. Привлечение в широких масштабах 

национальных и иностранных инвестиций в российскую экономику 

преследует долговременные стратегические задачи осуществления в России 

цивилизованного, социально ориентированного общества с высоким уровнем 

жизни населения, в основе которого лежит смешанная экономика, 

предполагающая не только эффективное совместное функционирование 

различных форм собственности, но и интернационализацию рынка товаров,  

капитала,  а также рабочей силы. 

Приток инвестиций как национальных, так и иностранных, необходим 

и для достижения главных задач – выхода из современного общественно-

экономического кризиса, преодоление спада производства и повышения 

уровня жизни россиян.  
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Иностранные инвесторы естественно заинтересованы в новом 

плацдарме для получения прибыли за счет обширного внутреннего рынка 

России, ее природных богатств, квалифицированной и дешевой рабочей 

силы, достижений отечественной науки и техники и, даже ее экологической 

беспечности.  

Потому, государству предстоит выполнить главную задачу: привлечь в 

страну иностранный капитал, и, не лишая его собственных стимулов, 

направлять его мерами экономического регулирования на достижение 

общественных целей. 

Государству также предстоит решить ряд проблем, препятствующих 

привлечению иностранного капитала. И наиболее значимые из этих проблем 

должны решиться в ближайшее время. В первую очередь необходимо 

упорядочить налоговое законодательство. Инвесторам необходима 

прозрачная система законодательства и понятные для применения 

нормативные документы. 

Кроме того, большое значение для повышения привлекательности 

инвестиций в российскую экономику играет укрепление российской 

банковской системы. Скорее всего, это означает необходимость расширения 

присутствия в России иностранных банков, так как улучшение в этой области 

не следует откладывать на долгое время. Во всяком случае, предпосылкой 

усовершенствования банковской системы является более надежное 

обеспечение прав собственности и непосредственно прав кредиторов. А 

также, одной из наиболее приоритетных целей является упорядочение 

работы таможенных органов, в которых, как считают некоторые инвесторы, 

царит произвол и коррупция. 

Также необходимо отметить, что инвестиции внешние и внутренние 

представляют собой сложный многоступенчатый механизм, способный в 

большой степени увеличить экономический потенциал государства, поэтому 

успех, достигнутый в данной сфере, во многом предопределит реализацию 

всей реформы в целом.  



54 
 

В заключении можно отметить то, что прогнозы на дальнейшее 

развитие экономики России за счет иностранных капиталовложений не 

оптимистичны. Все больше стран отказывается от инвестирования, в связи с 

рядом накопившихся проблем, которые необходимо решить в ближайшее 

время. 

Дальнейшие прогнозы напрямую зависят от некоторых ключевых 

факторов. К примеру, курс валюты, который колеблется уже на протяжении 

нескольких лет и продолжает оставаться в непонятном положении. Но 

наиболее важным фактором является плохой инвестиционный климат 

России. Несмотря на огромной природно-ресурсный потенциал РФ, 

иностранные инвесторы опасаются вкладывать свой капитал из-за того, что 

им не нравятся условия, а также считают, что в стране процветает коррупция. 

Поэтому государству необходимо решить эти проблемы и тогда приток 

иностранных инвестиций будет постепенно увеличиваться, и появятся новые 

страны-инвесторы, готовые сотрудничать с нашей страной. 
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